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Resumen

El presente informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (en adelante SFCR) se enmarca
dentro de los requerimientos que establecen la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion,
Supervision y Solvencia de las entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (‘LOSSEAR”). El
contenido y la estructura del informe se detallan en el Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras (“ROSSEAR”). Ambas disposiciones suponen la transposicion al ordenamiento
juridico espafiol de la Directiva 2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en
adelante, Directiva de Solvencia II).

La normativa que regula el contenido minimo que debe contener el Informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia es el Reglamento Delegado (UE) 2015/35.

Adicionalmente, en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452 se establecen las normas
técnicas relativas a los procedimientos, formatos y plantillas de inclusién obligatoria que debe
contener el mencionado Informe, el cual abarca las siguientes secciones:

a) Actividad y resultados

b) Sistema de gobernanza

c¢) Perfil de riesgo

d) Valoracién a efectos de solvencia
e) Gestion del capital.

Las cifras de este documento estan expresadas en euros, salvo que se indique otra unidad
monetaria en el grafico o tabla.

Se incluye a continuacién un resumen de cada apartado del informe:
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Actividad y resultados: SVRNE, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (en adelante
“SVRNE” o “la Entidad”), fundada en 1905, es una Entidad Aseguradora autorizada a operar
en los ramos de Vida, Accidentes y Enfermedad (excluida asistencia sanitaria), encaminada
a proteger a sus mutualistas y beneficiarios ante circunstancias o acontecimientos de caracter
fortuito y previsible.

Asimismo, puede aceptar y ceder en reaseguro y realizar cualquier operacién relacionada
con la administracion de planes y fondos de pensiones. Su duracién es indefinida y su ambito
de actuacion se extiende a todo el territorio espafiol y al espacio econémico europeo.

Las primas brutas al cierre del ejercicio han superado los 103 millones de euros (+11%
respecto al ejercicio anterior), en términos globales, pero si desglosamos estas cifras por
modalidades, las primas de riesgo (vida, accidentes, enfermedad) han experimentado un
crecimiento superior al 16% respecto al afio anterior, lo que compara muy bien con la
evolucion del sector. Esta tendencia es constante en los dltimos ejercicios habiendo crecido
en los Ultimos cinco afios a un ritmo compuesto anual del 17%, hasta doblar las primas en
dicho periodo, muy por encima también de la media del sector.

El resultado neto ha superado los seis millones de euros. Estos resultados se apoyan en un
buen resultado técnico, con un ligero aumento de la siniestralidad, y en unos resultados
financieros, que han contribuido positivamente al resultado, contribucién que ha
compensado en parte el efecto negativo en el calculo de las provisiones técnicas del
desplazamiento de la curva de tipos de interés en toda la zona euro en los ultimos doce
meses Y la optimizacion de la cartera de inversiones llevada a cabo.

Sistema de gobernanza: en linea a los requerimientos regulatorios exigidos por la normativa
de Solvencia Il, SVRNE ha establecido un sistema efectivo de gobernanza que garantiza una
gestién sana y prudente. Ademas, se establece una organizacion transparente y apropiada,
con una clara distribucién y separacion de funciones.

La Entidad cuenta con un Modelo de Gobierno que define las responsabilidades de cada
funcién, con politicas escritas y aprobadas por el Consejo de Administracion, con una
estructura de comités para la revision continua de la operativa interna y de los riesgos a los
que se encuentra expuesta la Entidad.

Asi mismo, cuenta con un Sistema de Control Interno que incluye el analisis, valoracién, y
mejora continua de la actividad y procesos. Igualmente, la Entidad lleva a cabo ejercicios de
solvencia, técnicos y financieros, diferentes auditorias, y cuenta ademas con la certificacion
ISO 9001:2015.
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- Perfil de riesgo: la Entidad lleva a cabo una evaluacién de su perfil de riesgo, utilizando
métodos cuantitativos y analisis cualitativo.

Para realizar la medicién de los riesgos cuantitativos derivados de su negocio, SVRNE
emplea la metodologia de la férmula estandar de Solvencia Il, establecida por EIOPA,
identificandose los siguientes riesgos:

Riesgo de suscripcién de Vida.
Riesgo de suscripcién Salud NSLT
Riesgo de mercado.

Riesgo de contraparte.

Riesgo operacional.

A continuacion, se muestra la evaluacion del perfil de riesgo de la Entidad, dénde se cuantifican
los riesgos anteriormente mencionados:

Desglose componentes BSCR % SR oo oo
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
-20,00% - . -
-40,00% —

SCR Mercado SCR Salud ——_
OV scrvida

SCR

Contraparte Efecto
diversificacidn

SCR

riesgos Intangibles

El riesgo principal al que esta expuesta la Entidad en el ejercicio de su actividad corresponde al
moédulo de Mercado (destacando los sub-moédulos de renta variable, inmuebles y spread de
crédito) y en segundo término los correspondientes al médulo de Suscripcién Vida y Salud.

Para mitigar estos, SVRNE cuenta tanto con politicas, como con medidas y limites que permite
a la Entidad analizar adecuadamente el nivel de exposicién a los distintos riesgos, pudiendo
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tomar acciones oportunas para mantener un nivel de exposicién controlado en base a su
actividad.

El perfil de riesgo de la Mutua se puede considerar medio-bajo y predecible para el conjunto de
sus riesgos. Consideracién que permite desarrollar la actividad de la Mutua, en el marco de los
objetivos estratégicos y politicas de control y gestion de riesgos definidas por el Consejo de
Administracién.

Respecto a la gestién de inversiones, SVRNE en todo momento atiende al principio de prudencia
y Unicamente invierte en activos cuyos riesgos se puedan determinar, medir, vigilar, gestionar,
controlar y notificar debidamente.

- Valoracion a efectos de solvencia: En este apartado de este informe se presenta la
informacién sobre la evaluacion de los activos, las provisiones técnicas y otros pasivos a efectos
de solvencia y la comparacién de esta evaluacién con la que se emplea en los estados
financieros.

Actualmente, SVRNE no utiliza ninglin ajuste por casamiento ni ajuste por volatilidad; ni la
medida transitoria sobre los tipos de interés sin riesgo; ni la medida transitoria sobre las
provisiones técnicas; ni parametros especificos.

- Gestion de capital: SVRNE posee una estructura de fondos propios que garantiza la solvencia
de la Entidad. En el ejercicio 2023, la cobertura de los fondos propios sobre el capital de
solvencia obligatorio exigido es de un 219,48% por lo que SVRNE cumple las necesidades de
FFPP minimos admisibles para cubrir tanto dicho capital, como el capital minimo obligatorio
con una ratio de cobertura de 578,87%.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1 Actividad

SVRNE, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (en adelante “SVRNE” o “la Entidad”),
fundada en 1905, es una Entidad Aseguradora autorizada a operar en los ramos de Vida,
Accidentes y Enfermedad (excluida asistencia sanitaria), encaminada a proteger a sus
mutualistas y beneficiarios ante circunstancias o acontecimientos de caracter fortuito y previsible.

Asimismo, puede aceptar y ceder en reaseguro y realizar cualquier operacién relacionada con la
administracion de planes y fondos de pensiones. Su duracién es indefinida y su ambito de
actuacion se extiende a todo el territorio espafiol y al espacio econémico europeo.

La Entidad es una mutua de seguros sin animo de lucro, sometida a la Ley de Ordenacion y
Supervisiéon de los Seguros Privados y a la legislacién complementaria y supletoria. Tiene como
objeto principal ejercer una actividad aseguradora de caracter mutual y voluntaria.

Figura inscrita en el Registro de Entidades Aseguradoras de la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero M-378, y en el Registro de Entidades Gestoras de Fondos
de Pensiones con el nUmero G-211.

SVRNE no pertenece a ninglin grupo econémico y cuenta con una agencia de seguros exclusiva.

A continuacion, se muestra la informacién general con respecto a la actividad de SVRNE:

Razén social

SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Forma juridica Localizacion contacto

Mutua de Seguros vy | Calle Cardenal Gardoqui 1, | +34 944 79 22 00
Reaseguros 48008 Bilbao informacion@SVRNE.es

10
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Autoridad de supervision responsable

Nombre Localizacion Teléfono de contacto

Direccién General de Seguros y | Paseo de la Castellana, 44, | +34 952 24 99 82
Fondos de Pensiones 28046 Madrid www.dgsfp.mineco.es

Auditor externo de la Entidad

Nombre Localizacion Contacto

a
PKF ATTEST SERVICIOS g!ﬁ)”;jda Recalde 36, 8 planta. | .. 54 404 30 24
EMPRESARIALES, S.L. www.pkf-attest.es

Las lineas de negocio en la que opera segun el criterio de Solvencia |l son:
- Oftros seguros de vida
- Seguros de vida con participacién en beneficios
- Seguro de proteccién de los ingresos
- Seguro de gastos médicos

- Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion (unit-linked)

La Entidad opera en el mercado nacional, dentro del cual posee una actividad significativa (en
funcion de las primas de seguro directo) en las siguientes comunidades auténomas: PAIS
VASCO, MADRID, CATALUNA, GALICIA, VALENCIA, ANDALUCIA y NAVARRA y desde 2022
cuenta con autorizacién para operar en Portugal para su producto de vida riesgo.

11
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A.2 Resultados en materia de suscripcién

A continuacién, se muestran los resultados de la actividad de suscripcién de SVRNE durante los
tltimos ejercicios:

PRIMAS BRUTAS (millones de euros)

105

100

95
90

85

2021 2022 2023

Evolucién de primas

Las primas brutas al cierre del ejercicio han superado los 103 millones de euros (+11% respecto
al ejercicio anterior), en términos globales, pero si desglosamos estas cifras por modalidades,
las primas de riesgo (vida, accidentes, enfermedad) han experimentado un crecimiento superior
al 16% respecto al afio anterior, lo que compara muy bien con la evolucion del sector, que hemos
sefialado anteriormente. Esta tendencia es constante en los ultimos ejercicios habiendo crecido
en los Ultimos cinco afios a un ritmo compuesto anual del 17%, hasta doblar las primas en dicho
periodo, muy por encima también de la media del sector.

Por lo que respecta a vida ahorro, la situacion actual de los tipos de interés esperamos tenga
reflejo en las cifras en el ejercicio 2024.

Estas cifras positivas recogen la cierta recuperacion de la economia espafiola, pero
especialmente se deben al esfuerzo comercial que venimos realizando desde hace varios
ejercicios, la adaptacién del producto y a nuestro servicio a los clientes y mediadores.

Valga como dato de estas afirmaciones el hecho de que, al igual que en afios anteriores, en 2023
la Entidad ha sido acreedora del reconocimiento por parte de ADECOSE, situandose como la
compaiiia con mejor en satisfaccion global y a la cabeza de las compaiiias que los profesionales
del sector asegurador recomendarian a familiares y amigos y con quien prefieren trabajar, asi
como la mejor compafiia en los ramos en los que trabajamos, esto es, en los ramos de
Accidentes, Vida Riesgo y Vida Ahorro-Pensiones tanto individual como colectivo.

12
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El desglose de primas devengadas por linea de negocio segun Solvencia |l es la siguiente:

2023
= Gastos médicos
[+
0,9% 5,2%
’ = Proteccién de ingresos
/’ £ |
."'43,0% 1 42,3% .i. = Vida con"n Participacion en
| y Beneficios
X ¢ / = Otros Seguros de Vida
22,9% g 20,8%
= Unit-linked
Resultado

El resultado de los ultimos ejercicios ha sido:

RESULTADOS (millones de euros)

12
10

S N OB Oy

2021 2022 2023

El resultado neto ha superado los seis millones de euros. Estos resultados se apoyan en un buen
resultado técnico, con un ligero aumento de la siniestralidad, y en unos resultados financieros,
que han contribuido positivamente al resultado, contribucién que ha compensado en parte el
efecto negativo en el calculo de las provisiones técnicas del desplazamiento de la curva de tipos
de interés en toda la zona euro en los Ultimos doce meses y la optimizacién de la cartera de
inversiones llevada a cabo.

13
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Estos resultados positivos obtenidos que, como es habitual, se destinaran a incrementar la
solvencia, mediante su incorporacion a los fondos propios de la entidad via reservas, permitiran
continuar con el desarrolio sostenido de la Mutua, y garantizar aun mas el cumplimiento de los
compromisos de SVRNE con sus mutualistas y beneficiarios.

A.3 Rendimiento de las inversiones

Cartera de inversiones

El desglose de la cartera de inversiones atendiendo a su tipologia y riesgo es el siguiente:

CARTERA DE INVERSIONES 2023

6% 2%
7%

14%

71%

® Liquidez Bonos = Inmuebles m Alternativos = Acciones

La exposicién de la cartera a inversiones en renta fija ha ido incrementandose dado el atractivo
de las rentabilidades actuales, y en la actualidad se encuentra ya en niveles del 71%. Asimismo,
en un contexto de estrechamiento de los diferenciales de crédito, unido al riesgo de ralentizacion
econdmica, hace que el peso de bonos de emisores publicos en cartera haya aumentado hasta
el 57%, por encima de la media del sector que se encuentra en el 50%. La cartera presenta una
excelente calificacion crediticia, con un rating medio de A, siendo mas del 70% de las emisiones
rating A o superior. Por paises, las principales posiciones se centran en Espaiia, Francia,
Organismos Supranacionales y Alemania.

Los principios de prudencia y rentabilidad toman una especial relevancia en materia de gestion
financiera, basada en criterios conservadores de inversion, ya que las inversiones cumplen no
s6lo un fin de rentabilidad, sino también de cobertura del cumplimiento de las obligaciones con
los mutualistas.

14
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La subida de tipos, que proporciona buenas noticias estructurales en el medio plazo para el
sector, en 2022 tuvo un efecto a corto plazo muy negativo en las valoraciones de los bonos en
cartera, con un retroceso superior al 20% en los grandes grupos aseguradores europeos, y de
un 15% en el caso de SVRNE. En 2023, gracias al fuerte descenso de rentabilidades
experimentado en los Ultimos dos meses del ejercicio, se ha conseguido reducir de manera
significativa las minusvalias latentes de la cartera. En los momentos dificiles y de crisis es cuando
se aprecia mucho mas la necesidad y la virtud de una posicién holgada de solvencia como la que
mantiene SVRNE, que, a pesar de dicho impacto, dispone de excedente suficiente para cubrir
con holgura el capital requerido seglin la normativa de Solvencia Il, y nuestras propias
exigencias.

Otro aspecto a destacar de las inversiones es el compromiso adquirido respecto al cumplimiento
de estandares ESG en nuestra politica de inversion, de tal forma que actualmente mas del 65%
de nuestra cartera esta compuesta por valores con dicha calificacion.

Para garantizar las obligaciones de pago futuras y generar rentabilidad sobre su negocio, SVRNE
dispone de una cartera de inversiones diversificada y compuesta por diferentes clases de activos.

La gestién de inversiones en todo momento atiende al principio de prudencia y unicamente
invierte en activos cuyos riesgos se puedan determinar, medir, vigilar, gestionar, controlar y
notificar debidamente.

La Entidad cuenta con una Politica de Inversiones que vela por el cumplimiento normativo, la
calidad y adecuacion de las inversiones, asi como su congruencia y diversificacion.

El cumplimiento de esta Politica es revisado regularmente por la Comision de Inversiones del
Consejo de Administracién, para garantizar que la Entidad se ajusta a lo indicado en ella,
estableciendo en ella las pautas a seguir por la Entidad en materia de inversiones.

En el ejercicio 2023 la Entidad no ha realizado operaciones que se hayan separado de los
principios y recomendaciones previstos en la mencionada Politica de Inversiones ni de la
legislacion establecida al efecto, habiendo dado, por tanto, estricto cumplimiento a la misma.

Se detalla a continuacién la composicion de la cartera de activos valorada segun Solvencia Il

15
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Deuda publica 118.079.267 52.433.707
Deuda de empresas 85.767.080 115.195.620

Renta variable 11.746.200 13.766.595

Instituciones de inversion colectiva 36.824.494 41.074.834

Activos financieros estructurados 2.035.519 4.105.092

Efectivo y depdsitos 2.208.370 2.478.106

Préstamos y pdlizas 364.956 418.242

Inmuebles 44.303.786 43.746.703
301.329.672 273.218.899

Ingresos y gastos de las inversiones

Los ingresos y gastos que se derivan de las inversiones, divididos por clases de activos, se
clasifican de la siguiente manera:
Pérdidasy

gananciasno
realizadas

Pérdidas y

Categoria de activo Activos afectos UL Dividendos Intereses Alquileres

ganancias netas

Bonos gobiemo Vida NO - 1.425.405 266.022 2.806.086
Bonos gobiemo Mo Vida NO - 664.682 - 343.720) 1.161.166
Bonos gobiemo General NO - - - - -
Bonos corporativos Vida NO 1.198.858 - 992.523 6.282.679
Bonos corporativos No Vida NO - - -
Bonos corporativos General NO - e - -
Bonos corporativos-esctructurados Vida NO - 84.221 - 9.319] 62.836
Bonos corporativos-esctructurados Mo Vida T NO E 13.583 - -30.900] 0
Bonos corporativos-esciructurades General NO - - - -
Renta variable General NO 414.437 - - 639.270) 1.100.907|
Instituciones de inversion colectiva General NO 3.279 - - 167.221 2.010.741
Instituciones de imersion colectiva Vida NO 18.433 - - 161.147 1.071.712
Instituciones de inversion colectia Vida | 0 - - 84.225] 2.573.493
Inmuebles Vida NO E - 1.468.981 - 645.264
Inmuebles No Vida NO - - 23.990 0] -7.323

TOTAL 2023 436.149 3.386.750 1.492.9M 2.622.547 17.707.560

[ vomam | [ | e swrz el __zomess 2%
Pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2023 la variacion de las plusvalias en el patrimonio neto generadas por
“Ajustes de cambios de valor de los activos financieros disponibles para la venta” es 10.832.129
euros.

16




resurne

seguros & pensiones

Informe sobre la situacién financiera y de solvencia (SFCR)

Esta variacion positiva en patrimonio neto se debe principalmente por un aumento en la
valoracion de las inversiones en renta fija provocada por la bajada de tipos de interés que han
experimentado los mercados financieros.

Inversiones en titulizaciones

La Entidad no posee titulizaciones en su cartera de inversiones.

A.4 Resultados de otras actividades

No existen comentarios significativos a incorporar en otras actividades.

A.5 Cualquier otra informacion

No hay informacién relevante a detallar

17
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA

La Entidad cuenta con un Modelo de Gobierno que define las responsabilidades de cada funcién,
con politicas escritas y aprobadas por el Consejo de Administracién, con una estructura de
comités para la revisién continua de la operativa interna y de los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Entidad.

Asi mismo, cuenta con un Sistema de Control Interno que incluye el andlisis, valoracion y mejora
continua de la actividad y procesos. Igualmente, la Entidad lleva a cabo ejercicios de solvencia,
técnicos y financieros, diferentes auditorias, y cuenta ademas con la certificacion |ISO 9001:2015.

B.1 Informacion general sobre el sistema de gobernanza

El sistema de gobernanza definido en SVRNE se basa en los siguientes principios, mediante los
cuales se adapta a las disposiciones marcadas por la normativa y desarrolla un sistema de
gobierno eficaz que garantiza una gestion sana y prudente de la actividad:

1. Se establecen, aplican y mantienen vias de cooperacion, rendicién interna de cuentas y
comunicacion de informacién entre todos los niveles de la Entidad.

2. Se garantiza que los miembros del érgano de administracién, direccion o supervision
cuentan colectivamente con las cualificaciones, competencia, aptitudes y experiencia
profesional necesarias en las areas de actividad pertinentes para dirigir y supervisar la
empresa de modo eficaz y profesional.

3. Se garantiza que el personal empleado cuenta con las cualificaciones, conocimientos y
la experiencia necesarios para desempefiar adecuadamente las funciones que se les
hayan sido asignadas.

4. Se garantiza que todo el personal conoce los procedimientos para llevar a cabo sus
funciones correctamente.

5. Se garantiza que los sistemas de informacion que se emplean contienen una informacion
completa, fiable, clara, coherente, oportuna y pertinente sobre las actividades de la
Entidad, los compromisos asumidos y los riesgos a los que estan expuestos.

6. Se garantiza que se mantienen registros adecuados y ordenados de la actividad y la
organizacion interna de la Entidad.

7. Se garantiza la seguridad, integridad y confidencialidad de la informacion, teniendo en
cuenta la naturaleza de la informacién de que se trate.
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8. Las politicas establecen de forma clara las responsabilidades, los objetivos y los procesos
y procedimientos de informacién que se aplicaran, manteniendo una coherencia con la

estrategia comercial de la Entidad.

9. SVRNE dispone de una politica Planes de Contingencia en la que se detallan cuéles
serian las actividades y criterios a seguir en caso de una interrupcién de sus sistemas.

10. La Entidad vela por la implantacion de procesos eficaces para evitar conflictos de interés.

11. SVRNE controla y evalia regularmente la adecuacién y eficacia de su sistema de

gobernanza y toma medidas adecuadas en el caso de contemplar deficiencias.

Elementos del sistema de gobernanza

En las siguientes lineas se realiza una descripcién del sistema de gobernanza de SVRNE, las
funciones de 6rgano de administracion, direccién y de los comités.

El cuadro siguiente representa la estructura de gobierno SVRNE:

.I Funcién actuarial

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Comisién de
Nombramientos y
Retribuciones

i

Comité de Direccién

Comisién Auditoria

Funcién de

auditorfa

ZN

»| Comision de Inversiones

Funcion de Inversiones.

|

Comité de suscripcién y
reservas

Comité de Riesgos

_ Funcidn Gestidn de Riesgos
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Las funciones y responsabilidades de los principales érganos representados en el grafico anterior
son:

Consejo de Administracion

> El Consejo de Administracion es el 6rgano de representaciéon, gobierno y gestién. En
cualquier caso, el Consejo de Administracién es el ultimo responsable del cumplimiento de
todas las normas legales y administrativas aun cuando haya delegacién de funciones a los
diferentes Comités especializados. Igualmente es el responsable de fijar los objetivos y
prioridades de la Entidad.

Para ello, el Consejo de Administracién mantiene una interaccién con los diferentes comités
con el fin de llevar a cabo una gestién activa en la Entidad, pudiendo exigir la informacion
necesaria que le ayude en la toma de decisiones y en la supervisién del trabajo realizado. Al
mismo tiempo, las funciones claves tienen la posibilidad de comunicacién directa con el
Consejo de Administracion o Comité de Direccién cuando lo consideren oportuno.

Comisiones del Consejo de Administracion:

» Comision de Nombramientos y Retribuciones. Formada por tres miembros,
pertenecientes al Consejo de Administracion, se encarga de elevar al Consejo las propuestas
para el nombramiento de consejeros y de |a politica de retribuciones.

» Comision de Auditoria. Formada por tres consejeros se encarga de revisar y trasmitir al
Consejo de Administracién el resultado de las auditorias realizadas.

La comisién de auditoria se encarga de supervisar las siguientes funciones:

- Funcién de Auditoria Interna. Ejerce su funcién segun la politica y plan establecidos,
en los que se tienen en cuenta la revision del cumplimiento de todas las actividades,
estrategias internas, procesos y procedimientos de reporting. Verifica la bondad del
sistema de Control Interno y el cumplimiento de las decisiones tomadas por el Consejo
de Administracion, elevando sus informes, en el que se incluyen los resultados y
recomendaciones si proceden, al Consejo de Administracién a través de la Comisién de
Auditoria.

» Comision de Inversiones. Formada por tres miembros, pertenecientes al Consejo de
Administracién, se encarga de supervisar la Funcién de Inversiones, la cual realiza las
inversiones de la Entidad atendiendo a los limites establecidos en la Politica de Inversiones,
respetando el principio de prudencia y teniendo en cuenta la gestion de liquidez.
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Comités

» Comité de Direccién tiene poderes directos sobre el resto de la Organizacion y su funcion
principal es mediar entre el Consejo de Administracién y el resto de la organizacion, asi como
llevar a cabo una supervision de ésta.

> Comité de Suscripcion y Reservas se encarga de supervisar las siguientes funciones:

- La Funcién de Suscripciéon y Reservas, se encarga de definir los limites y condiciones
en la suscripcion de riesgos y velar por su cumplimiento, asi como de dotar las provisiones
necesarias para hacer frente a las futuras prestaciones y establecer la tarificacion
adecuada.

- La Funciéon de Reaseguro, se asegura de suscribir los acuerdos de reaseguro
necesarios con el objetivo de maximizar el valor afiadido por la actividad reaseguradora
y reducir la volatilidad de sus resultados, optimizando la politica de cesién, aceptacion y
retencion de riesgos.

- La Funcién Actuarial, sus funciones son la coordinacion del calculo de las provisiones
técnicas, proponer, si procede, medidas correctoras o recomendaciones en los
procedimientos y la calidad de los datos, asi como elevar el informe anual actuarial al
Consejo de Administracion.

Forman parte del comité de suscripcién y reservas personal de los Departamentos Comercial,
de Produccién y de Operaciones.

» Comité de Riesgos se encarga de supervisar las siguientes funciones:

- La Funcion de Gestiéon de Riesgos, se encarga del cumplimiento de la eficacia del
sistema de Gestion de Riesgos, en seguimiento de lo establecido por el Consejo de
Administraciéon, se encarga de identificar todos los riesgos a los que la Entidad se
encuentra expuesta y realizar un seguimiento de éstos en base a unos objetivos
establecidos comunicando al Consejo de Administracion aquellos posibles riesgos
detectados como potencialmente graves.

- La Funcién de Control Interno, realiza el control interno para el cumplimiento de Ila
totalidad de funciones y procedimientos definidos.

- LaFuncién de Cumplimiento Normativo vela por el seguimiento de la normativa interna
y externa y su exposicion al riesgo de incumplimiento.

Estas funciones son llevadas a cabo por el Responsable de Riesgos, Control Interno y
Cumplimiento.
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Cambios significativos en el sistema de gobernanza

Durante el Gltimo ejercicio no se han producido cambios significativos en el Sistema de
Gobernanza.

Politica y practicas de remuneracion

La Entidad cuenta con una Politica Retributiva, garantizando la correspondencia entre el
contenido de los puestos de trabajo y sus retribuciones, la competitividad para retener y motivar
al personal de la organizacién, la incentivacion para el adecuado desarrollo de la actividad
profesional y la alineacion con la estrategia de riesgos, para reducir los incentivos a la asuncién
excesiva de riesgos.

Los Administradores de la Entidad, asimilables a la alta direccion, tal como recogen los Estatutos,
tienen derecho a percibir una retribucion por el ejercicio de sus funciones de caracter variable
que, como maximo para el conjunto de los consejeros, no podra exceder del diez por ciento del
beneficio ordinario del ejercicio anterior aprobado. Adicionalmente, la Entidad tiene contratado
un seguro de responsabilidad civil tal y como prevén los Estatutos, pero no tiene compromiso
alguno de seguro de vida o pensiones, ni ha concedido préstamos o anticipos de ningln tipo a
miembros anteriores o actuales de su érgano de administracion.

La retribucion de los empleados esta definida en funcién de su cualificacion y las tareas que le
son asignadas y alineada con lo establecido en el convenio laboral aplicable. El sistema
retributivo esta orientado a premiar el logro, sin discriminacion por razén de sexo, se respeta el
principio de objetividad, equidad y no discriminacién por razén de sexo.

Se garantiza la igualdad de trato y de valoracion en la aplicacién del sistema retributivo a las
personas que estén utilizando cualquier medida de conciliacion personal, familiar y profesional.

Se establece un sistema de remuneracion basado en la igualdad de oportunidades y la no
discriminacién y que contribuye al buen gobierno corporativo, al estar alineado con el codigo
interno de conducta, y proporcionar bienestar y crecimiento profesional a los empleados.

El sistema de retribucién de SVRNE, se complementa con un sistema variable de incentivos en
funcién, en general; de los resultados de la Entidad y del desempefio de los empleados.
Adicionalmente, el sistema variable se estructura de forma que no aliente a la asuncion excesiva
de riesgo, diferenciando las siguientes areas:

> Para el area comercial se tiene en cuenta el nivel de riesgos suscritos, al considerar
tanto la produccion como la siniestralidad de las carteras.

> Para el resto de areas, los incentivos dependen del logro de los objetivos definidos
por la Direccién.

Los componentes de tipo fijo y variable mantienen un equilibrio de forma que el primero
constituya una parte suficientemente elevada del total de la remuneracion, de cara a que la parte
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variable sea simplemente complementaria. No obstante, dicha parte variable se activara
Unicamente cuando resulte sostenible de acuerdo con la situacién financiera de SVRNE en su
conjunto.

La gobernanza y supervision de la politica es realizada por la Comision de Nombramientos y
Retribuciones del Consejo de Administracion, quien propondra las posibles modificaciones al
Consejo de Administracién para su aprobacion.

Compromisos por pensiones y obligaciones similares.

En cumplimiento con lo establecido en el Convenio Colectivo de Seguros, SVRNE cuenta para
todos sus empleados con un Seguro de Vida Ahorro de aportacién definida con una aportacion
anual por parte de la empresa del 1,9% sobre el sueldo anual que cubre la contingencia de
jubilacién, asi como las contingencias de fallecimiento e incapacidad permanente total, absoluta
o gran invalidez, con consolidacion derechos excepto en caso de despido disciplinario.

Derecho a opciones sobre acciones.

SVRNE, en su condicién de Mutua, no ofrece remuneraciones basadas en derechos a opciones
sobre acciones ni acciones, propias ni ajenas.

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

La Entidad dispone de una politica de Aptitud y Honorabilidad con el objetivo de asegurar que el
personal que integra SVRNE tenga suficiente experiencia, profesionalidad, conocimientos y
honorabilidad para el desarrollo de sus tareas.

Adicionalmente, SVRNE dispone de:

- Un “Estatuto del Consejero” que tiene por objeto establecer las pautas basicas que debe
seguir todo miembro del Consejo de Administracion de SVRNE en el desempeiio de sus
funciones, detallandose y concretandose las exigencias establecidas legalmente respecto
a los Administradores, todo ello con la finalidad de salvaguardar los intereses de la
Entidad.

- Un “Cédigo Interno de Conducta”. documento basico y esencial para todos los empleados
que trabajan en SVRNE, su objetivo es definir los valores que SVRNE espera de la
conducta profesional y comportamiento de todos y cada uno de sus empleados, directivos
y miembros del Consejo de Administracion.

La honorabilidad es de aplicacién a la totalidad de los miembros de la Entidad, pues la reputacion
e integridad de las personas debe estar en el mismo nivel, independientemente de las
responsabilidades que se tengan a cargo.
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Con el fin de garantizar que la Entidad es gestionada y dirigida adecuadamente, se han
establecido una serie de requerimientos de aptitud y honorabilidad que son cumplidos por:

El Consejo de Administracion

De conformidad con lo dispuesto en el “Estatuto del Consejero”, los miembros del Consejo de
Administracion tendran la suficiente experiencia, profesionalidad, conocimientos y honorabilidad
para el desarrollo de su funcion. Estos conocimientos comprenderan a nivel conjunto
conocimientos sobre mercado, estrategia y modelo de negocio, sistemas de gobierno, capacidad
de analisis financiero y actuarial, asi como sobre el estudio y entendimiento de los requerimientos
y adaptaciones regulatorias, pudiéndose apoyar en los conocimientos de los empleados.

De igual forma el “Estatuto del Consejero” garantiza la honorabilidad de los miembros del
Consejo de Administracion exigiendo que los mismos rechacen su nombramiento o renuncien al
cargo si, durante el ejercicio de su funcion, tienen conocimiento de encontrarse incursos en
alguna de las incompatibilidades previstas por la Ley, entre otras el Codigo Penal, o los Estatutos
Sociales.

Empleados

SVRNE cuenta con perfiles de puestos donde se establecen las cualificaciones necesarias para
el desempefio de la actividad de cada puesto.

Igualmente cuenta con un expediente de cada empleado con las cualificaciones profesionales,
competencias, conocimientos y experiencia, demostrando asi que se poseen las cualidades
necesarias definidas en cada perfil de puesto.

La aptitud no esta limitada al momento de contratacién, sino que requiere a su vez de formacion
posterior para que los empleados sean capaces de adaptarse a los cambios o nuevos
requerimientos en sus responsabilidades. La Entidad establece en cada momento las lineas
generales de actuacion en materia formativa, tanto interna como externa.

El procedimiento de contratacion de SVRNE exige al empleado, entre otros requisitos, la
aceptacion expresa del Cédigo Interno de Conducta y una declaracion jurada en la que se
asegure su honorabilidad.

La aptitud y honorabilidad de las personas que integran SVRNE debera ser cuestionada y por
tanto reevaluada como minimo en las siguientes situaciones:

e Cuando hay razones para creer que una persona va a obstaculizar a la Entidad de cumplir
con la legislacién aplicable.

e Cuando hay razones para creer que una persona va a aumentar el riesgo de delitos
financieros.
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e Cuando hay razones para creer que la gestién sana y prudente de la actividad de la
Entidad est4 en riesgo.

La Politica de Aptitud y Honorabilidad es de aplicacién a todas las actividades externalizadas en
SVRNE. Para su adecuacion se establece un marco de actuacién de amplio alcance que permita
tener una seguridad razonable de que las mismas aportan el valor requerido sin suponer riesgos
o impactos negativos, no previstos y aceptados. La politica de externalizacion se describe en el
apartado B.8: “Externalizacién” de este informe.

Informacién de operaciones significativas con el Consejo de Administracion, direccion o
terceros con influencia en la empresa

No se han producido combinaciones ni negocios conjuntos que puedan conllevar conflictos de
interés entre los miembros del Consejo de Administracion y personas que desempefian funciones
fundamentales en la Entidad.

B.3 Sistema de Gestion de Riesgos

La Entidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos con el objetivo de identificar, medir,
vigilar y gestionar todos los riesgos a los que esta expuesta e integrar dicha informacion en el
proceso de toma de decisiones, con el fin de proteger la fortaleza financiera de la Entidad y la
reputacién de la misma.

Politica de Gestién de Riesgos -Principios fundamentales

- El Consejo de Administracion es el tltimo responsable de que exista un adecuado
sistema de gestién de riesgos en la Entidad.

- Cada una de las funciones de la organizacién tiene definidos con claridad, los tipos de
actividades, segmentos, riesgos en los que puede incurrir y decisiones que puede
tomar en materia de riesgos, segun facultades delegadas.

- Limitacién de los riesgos de forma eficiente y comprensiva de los niveles maximos de
riesgo aceptables. Para posibilitar su aplicacion, es imprescindible lograr un conocimiento
preciso de los riesgos en que se incurre, lo cual permite garantizar que no se asumen
tipos de riesgo no deseados.

Esta Politica estd complementada por las politicas de Reaseguro, Suscripcién y Reservas e
Inversiones. Igualmente, cabe sefialar que la Politica de Gestién de Riesgos se complementa
con la Politica ORSA, la cual tiene como objetivo llevar a cabo ejercicios adicionales como el
célculo del perfil interno, estrés test y reverse test y la Politica de Gestidn de Capital.
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El sistema de gestién de riesgos de la Entidad debe cubrir, de forma proporcionada con el tamafio
y organizacién interna de la Entidad y con la naturaleza, escala y complejidad de sus actividades,
los riesgos que puedan surgir.

SVRNE se apoya en un sistema de gestion de riesgos cuyas principales caracteristicas de
detallan a continuacion:

» SVRNE, de acuerdo con el marco regulatorio de Solvencia Il, tiene definida una Estrategia
de Riesgos a través del apetito y la tolerancia al riesgo, en linea con la estrategia y los
objetivos de negocio, reforzando asi, la vinculacion e integracién del proceso de gestion del
riesgo en la propia gestion del negocio y en el proceso de toma de decisiones.

> SVRNE dispone de un Proceso de Gestion de Riesgos para identificar, aceptar, evaluar,
monitorizar, mitigar e informar de los riesgos.

» SVRNE dispone de un Gobierno del Riesgo mediante procedimientos para gestionar los
riesgos a los que esté expuesta.

Funcion de Gestion de Riesgos

El sistema de Gobernanza de SVRNE esta estructurado de tal manera, que permite una
adecuada identificacion, andlisis, control, gestién y reporte de los riesgos en la Entidad.

La funcién de Gestién de Riesgos esta integrada en la estructura organizativa de la Entidad de
la siguiente manera:
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ORGANIGRAMA SURNE MUTUA

Consejo de Administracion
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- Contabilidad - Atencién al cliente - Funciénde - N imi aplicaci - ipcié - Gestion mediadores
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Proceso de gestidon de riesgos
SVRNE se apoya en un sistema de gestion de riesgos que esquematiza la ejecucion de practicas

de gerencia de riesgos a través del siguiente flujo.

a) SVRNE dispone de unos objetivos de apetito y tolerancia establecidos, los cuales
comparte con los ejercicios de la autoevaluacion de Riesgos ORSA.

b) ldentificacion de los riesgos a los que esta expuesta SVRNE.
c) Medicién de riesgos.

d) En base a la definicion de apetito y tolerancia establecida se revisa el cumplimiento de
objetivos. En caso de incumplimientos, se plantea un plan de accion para corregir dicha
situacion.
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e) Trimestralmente se elevan los resultados del sistema de gestion de riesgos al Comite de
Riesgos.

f) La Politica de Gestion de Riesgos se complementa con la Politica ORSA, la cual describe
los procedimientos para llevar a cabo una autoevaluacién de riesgos y solvencia.

Apetito al riesgo

SVRNE tiene establecidos unos limites para asumir riesgos en base a su predisposicion a los
mismos y la estrategia especifica de la Entidad.

Se trata de los objetivos que la Entidad quiere cumplir, los cuales son fijados y revisados
anualmente por el Consejo de Administracién. Una incorrecta alineacién entre objetivos
estratégicos y el apetito al riesgo deriva en unas metas no realizables o en una ruptura de los
limites de tolerancia impuestos. De no cumplirse con los apetitos fijados, se analiza la razon de
tal incumplimiento, proponiendo un plan de accién para su solucién.

La definicion de dichos limites consta tanto de la revisién de idoneidad de las métricas definidas
como de la calibracion cuantitativa del apetito y los umbrales de tolerancia.

Las métricas utilizadas son las siguientes:

¢ Ratio de Solvencia: Considerado como principal medida de solvencia de la Entidad,
representa el exceso de fondos propios sobre el capital regulatorio.

+ Ratio de Capital Tier 1: Observacion de la ratio de capital considerando la mejor calidad
de Fondos Propios.

e Umbrales de tolerancia establecidos para cada uno de los submédulos de riesgo.

Identificacion y medicién de riesgos
La Entidad estudia los riesgos a los que se encuentra expuesta.
Se identifican, analizan y valoran tanto los riesgos de Pilar | como los riesgos de Pilar Il.

Los riesgos identificados por SVRNE son los siguientes:
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Dada la naturaleza, tamafio de la Entidad la valoracién de los riesgos de Pilar | y Pilar Il se realiza:

- Para los riesgos de Pilar | SVRNE utiliza la formula estandar, segun las especificaciones
técnicas que estén vigentes.

SVRNE lleva a cabo el calculo del capital de solvencia obligatorio (SCR) y minimo
requerido (MCR) mediante la aplicaciéon de mercado SAIMON desarrollada por
DELOITTE, que facilita los mismos garantizando la congruencia y trazabilidad de todos
los calculos realizados. Los informes QRT de Solvencia |l también son generados a través
de esta herramienta.

- Paralos riesgos de Pilar Il se realiza una valoracién cualitativa.

Para esta identificacién y medicion, la Funcion de Riesgos se apoya en la Funcion Actuarial, la
Funcién de Control Interno, la Funcién de Cumplimiento y la Funcién de Auditoria Interna.

Monitorizacion y notificacion de riesgos

SVRNE lieva a cabo un control de las variaciones significativas de los resultados respecto
ejercicios anteriores, una revisién de cumplimiento de apetito y tolerancia establecido, y en caso
de desviaciones, un seguimiento continuo sobre las acciones correctoras que hayan sido
definidas.

La Funcién de Riesgos presenta trimestralmente los resultados al Comité de Riesgos los cuales
se recogen en un acta que es elevada al Consejo de Administracién e incluyen la siguiente
informacion:
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- ldentificacién y medicion de riesgos.

- Cumplimiento de objetivos de apetito y tolerancia y propuestas de planes de accién en su
caso.

Sugerencias que la Funcion de Riesgos estime oportunas para toda la organizacion, para
la integracion de éstas en la gestién de la Entidad.

B.4 Evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia (ORSA)

El ejercicio ORSA se realiza anualmente, es aprobado por el Consejo de Administracion y se
reporta a la autoridad supervisora.

La Entidad cuenta con una Politica ORSA, la Evaluacion Interna de los Riesgos y de la Solvencia
(ORSA), identifica, evalta, administra y reporta los riesgos a los que la entidad aseguradora se
enfrenta, con el objetivo de determinar los fondos propios necesarios para cumplir con las
necesidades de solvencia. El proceso ORSA esta destinado a evaluar la posicion de riesgo y

solvencia del asegurador considerando su desarrollo futuro a medio o largo plazo.

Los principales objetivos que persigue SVRNE con la realizacion de su ORSA es llevar a cabo
una autoevaluacién prospectiva de los riesgos a los que esta expuesta la entidad, con el objeto
de:

o Determinar que la entidad cuenta en todo momento y de forma prospectiva con unos
fondos propios superiores a las exigencias de capital regulatorias.

e Revisar que la entidad cumple en todo momento y de forma prospectiva con los objetivos
de apetito y tolerancia impuestos internamente.

e Evaluar la solvencia mediante el calculo tanto en base a metodologia interna, como a
través de la realizacion de escenarios o pruebas de tension.

Ademas, debe:

e Promover un mejor conocimiento de los riesgos a los que esta expuesta la Entidad, su
gestién, evolucién y la medida en que las cifras de capital recogen el comportamiento de
los mismos.

o Impulsar la cultura del riesgo en la Entidad, partiendo de una definicion de la voluntad de
asumir riesgos por parte del Consejo de Administracion a través del apetito al riesgo.

e Ofrecer una visién prospectiva del riesgo futuro y vincular dicho riesgo a las acciones de
la Entidad, garantizando que la informacién generada en el ORSA suponga un

31



resurne

seguros & pensiones

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia (SFCR)

componente en el proceso de planificacion estratégica y en la toma de decisiones de la
Entidad.

 Vincular la estrategia plasmada en el plan de negocio anual de la Entidad con el perfil de
riesgos de la misma y el apetito fijado.

Politica ORSA -Principios fundamentales

Materialidad ° ; ° Proporcionalidad

fi eg;g? mgsu'rgﬁ’g;%g:gofofzu 2 Las metodologias a aplicar deben
estar en funcion del tamaio y la

esta 2’:‘%:3‘;5%';?3;;? dela naturaleza de le entidad.

|
En su definicion debe considerarse | Debe ser un proceso que se revise
la estrategia futura de la entidady | como minimo anualmente y que
el posible impacto de escenarios | debe estar integrado como un
de stress para cubrir contingencias | proceso continuo en la entidad

Contingencia ° | ° Continuidad
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Los principales procesos asociados al ejercicio ORSA, se muestran en el siguiente esquema:

- Definicion de la estrategia
Estrategia de - Plan de negogcio
negocio
- Estréstest e:cnea.f:iaslii?)gfie Apetito al ri = Méutons de apotity
- Reversetest [imtienius Ll - Tolerancia

Monitorizacion
continua

" - . IEENIITERLNEEN - Mapa de riesgos
- Capital econémico (CE) Analisis del Ty = o "
- Diferencias respectoal SCR [CCLINGITILTY LLLELLELRN - Clasificacion de rissgos
riesgos - Capital regulatorio (SCR}
LLSUEUN - Proyeccion de fondos propi
prospectiva - Proyeccién del capital reg 2
- Cumplimiento de apetito y tolerancia

Estrategia de negocio: El primer paso a realizar para dar comienzo el ejercicio ORSA es la
definicién de la estrategia. Para ello, SVRNE define el plan de negocio, consistente en la
evaluacién prospectiva a 3 afios del niumero de pdlizas y la evolucion del volumen de primas por
producto. Igualmente, la definicion de la estrategia se realiza en relacién a acciones corporativas
e inversiones.

Apetito y Tolerancia: SVRNE gestiona sus riesgos no solamente con el mero cumplimiento
regulatorio, sino que se impone a si misma unos limites en base a su predisposicion a asumir
riesgos y a la estrategia especifica de la Entidad. Este apartado sirve para definir las métricas
utilizadas para el seguimiento de su apetito, asi como para la fijacién cuantitativa de dichas
métricas.

Identificacién de riesgos: SVRNE analiza los riesgos a los que esta expuesta la Entidad en su
operativa, la naturaleza de los mismos, la forma en que se miden y gestionan dichos riesgos y la
intensidad con la que se presentan.

Evaluacion prospectiva: SVRNE se asegura que la evaluacion de las necesidades globales de
solvencia de la Entidad sea prospectiva, incluida una visién a medio o largo plazo.

Perfil interno: SVRNE realiza un analisis interno para evaluar los riesgos a los que se encuentra
expuesta segln su perfil interno, y la existencia de desviaciones significativas del perfil de riesgo
interno con respecto al calculado en el perfil estandar.

Estrés test: Con el fin de evaluar la suficiencia de fondos propios de la Entidad ante situaciones
adversas, se llevan a cabo ejercicios de test de estrés.
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B.5 Sistema de Control Interno

La Entidad cuenta con una Politica de Control Interno con el objetivo de definir un Sistema de
Control Interno que permita detectar, reducir y controlar los riesgos de la operativa diaria de la
Entidad y proporcionar un alto grado de seguridad en cuanto a la consecucion de los objetivos
de la misma.

Politica de control interno - Principios fundamentales

a.

El sistema de Control Interno esta integrado en la gestiéon y es conocido y entendido por
toda la Entidad, de forma que existen mecanismos adecuados de informacion a todos los
niveles de la Entidad.

. Se prioriza la cobertura de los riesgos mas elevados.

El sistema de control interno es revisado por parte de la Funcién de Auditoria Interna.

. En el caso en el que existan externalizaciones, las unidades receptoras son las

responsables de los servicios externalizados, es decir, son las entidades receptoras las
que tienen que garantizar que el modelo de Control Interno de las prestadoras es
suficiente para cubrir sus riesgos.

. El sistema de Control interno cuenta con procedimientos administrativos y contables

propios.

El sistema de Control Interno incluye una verificacién del cumplimiento.

Funcion de Control Interno

En el siguiente esquema se muestra donde se encuentra integrada dentro de la estructura
organizativa de la Entidad la funcién de control interno.

34



Fesurne

seguros & pensiones
Informe sobre la situacion financiera y de solvencia (SFCR)

| ORGANIGRAMA SURNE MUTUA |

Consejo de Administracién
SURNE MUTUA

Direccian General

| comité suserl
¥ Reservas

Direccién Comercial

Direccién de Operaciones

Innovacidn y
Tecnologia

Contabilidad &
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Rlesgos, Cly
Cumplimiento
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Operaciones

- C
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- Reporting - Siniestros - Funcion C lirni - N - Mantenimiento cariera - Gestién demanda
- Gestién Audirorias ~ Funcidn Actuarial - Control Intemo - Configuracién talleres - Requisitos contratacién - Nuevos productos
- Gestién Inversiones - Recibos - Sistemas - Acuerdos comerciales - Marketing
- EPSVs/ Pensiones - EPSVs/ Pensiones - Reporting - Delegaciones
- Soporte usuarios

e

- Innovacién

Gestién y seguimiento del sistema de control interno

El Sistema de Control Interno consiste en el conjunto de procedimientos destinados a identificar,
evaluar y gestionar las posibles eventualidades adversas que pudieran manifestarse dentro del
contexto del negocio.

SVRNE cuenta con un Sistema de Control Interno que incluye el analisis, valoracién y mejora
continua de la actividad, procesos que incluyen:

1.-La definicion y actualizacion del Mapa de Procesos de la Entidad.

2.-Una base de datos de riesgos y controles elaborada con el consenso de toda la
organizacion.

Dicha Base de datos es el Plan de Cumplimiento de SVRNE y contiene:
« El Inventario de los riesgos identificados en cada uno de los procesos.

- La calificacion de dichos riesgos en funcién de su frecuencia e impacto, en base a la
experiencia de la Entidad.

+ La definicion de la matriz que relaciona frecuencia e impacto y que permite agrupar los
riesgos en tres categorias: Alto, Medio y Bajo.

« La identificacion de los controles que mitigan los riesgos inventariados y de los
responsables de los mismos.
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 La aplicacién del concepto de mitigacion, mediante la cual se establece una matriz
mitigada, que recoge la efectividad de los controles establecidos en cada uno de los
riesgos.

« La definicién de planes de accion enfocados a reducir el riesgo detectado mediante la
mejora de los controles internos ya existentes, identificando responsables y prioridades
de ejecucion.

3.- El Plan de mantenimiento de la base de datos de riesgos y controles que consiste en la
revision, al menos anual, de la base de datos soporte del Modelo de Control Interno de la Entidad.
Esta revisién se articula en:

« Entrevistas con los departamentos para la revision de procesos, subprocesos y
actividades.

+ Revision del inventario preliminar de riesgos e identificacion de riesgos adicionales no
detectados previamente.

- Revision de controles actuales asociados a cada riesgo y reevaluacion de la efectividad
de los mismos. Recopilacién de evidencias que justifiquen la existencia de los mismos.

« Revision de los cambios producidos desde la Ultima actualizacién del modelo,
principalmente en el ambito de controles.

+ Seguimiento de los planes de accién establecidos.

- Establecimiento de nuevas medidas (planes de accién) encaminadas al establecimiento
de nuevos controles o a la mejora de la efectividad de los ya existentes.

« Eliminacién de aquellos riesgos que se consideren de poca materialidad, totalmente
mitigados o que ya no apliquen debido a cambios en los procesos.

4.- El Informe anual de Control Interno elaborado por la Funcién de Control Interno que tiene
por objeto presentar el resultado de la revision anual, las funciones de control interno, la
efectividad de los procedimientos de control interno, incidiendo en las deficiencias significativas
detectadas, sus implicaciones y proponiendo, en su caso, las medidas que se consideren
adecuadas para su subsanacion.

Este informe se elabora tanto para la actividad aseguradora y para la actividad de gestion de
planes de pensiones.

Este informe es aprobado por el Consejo de Administracién, se publica en la red interna de la
Entidad y se envia una notificacion a cada area con sus planes de accion correspondientes.

5.-Sistema de Alertas (Queries de Control)
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Las queries de control son pequefios procesos que se lanzan contra la base de datos de la
Entidad con la intencién de detectar errores e incongruencias de todo tipo (problemas de calidad
del dato, posibles errores de configuracion, posibles errores en la grabacién de pélizas, posibles
efrrores en los sistemas...).

Estas “alertas” se ejecutan de forma desasistida, segun la frecuencia parametrizada en cada una
de ellas (todas las noches, una vez a la semana, una vez al mes...).

Actualmente se dispone de una bateria de mas de 200 alertas de control. En caso de detectarse
casos a reportar, estos se envian via email para su revisiéon a las personas responsables del
departamento afecto en cada caso.

La funcioén de control interno realiza el seguimiento de estas alertas hasta su resolucion.
Existe un listado con todas las queries de control, accesible para todos los empleados.

En el caso de que algun fallo surja y sea detectado, se realiza un seguimiento del fallo evaluando
tanto la eficacia de la medida aplicada como la eficiencia de la forma a tratar y solucionar el fallo.

Verificacion del cumplimiento

La Funcién de Control Interno elabora anualmente informes donde incluye las principales
conclusiones de la revisién del sistema y revision de los planes de accion, asi mismo, se analizan
en las reuniones del Comité de Riesgos aquellas incidencias de control interno mas destacables.

La Entidad cuenta desde 2001 con un “Certificado de Calidad ISO en gestidén y administracion
de seguros y Planes de pensiones”, que garantiza el adecuado funcionamiento de los
procedimientos internos establecidos por la Entidad, asi como su Politica de Calidad.

El Comité de Riesgos es el encargado, por mandato del Consejo de Administracion, de velar por
el cumplimiento establecido de la politica de control Interno.

El contenido y modificaciones de la Politica de Control Interno, son revisados y modificados
anualmente por el Comité de Riesgos.

El Comité de Riesgos es responsable de asegurar que cualquier modificacion de la Politica de
Control Interno sea comunicada de forma clara internamente.

Igualmente existen otros controles que no son realizados por la Funcién de Control Interno y que
se definen en las politicas correspondientes, que ayudan a verificar que efectivamente los limites
y objetivos definidos son llevados a cabo en la gestion de la Entidad.

Se realizan auditorias externas de Cuentas, de Seguridad Informatica, RGPD, de Prevencién del

Blanqueo de Capitales, del Sistema de Calidad, de Prevencién y de Riesgos Penales las cuales
generan sus propios informes a reportar a la Comision de Auditoria.
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SVRNE se asegura de que toda la organizacién conozca la normativa aplicable a la actividad
aseguradora, para lo cual se elaboran procedimientos de divulgacién y se mantiene informada a
toda la plantilla de cualquier cambio que se produzca.

El Consejo de Administracién, es informado puntualmente de los resultados de todos los comités
y auditorias, asi como del estado de todos los riesgos identificados en la Entidad, y transmite sus
decisiones al respecto a través del Comité de Direccién. También es el encargado de revisar
periédicamente las politicas que regulan el funcionamiento interno de la Entidad, modificandolas
si fuera preciso.

B.6 Funcion de Auditoria Interna

La Entidad cuenta con una politica de Auditoria Interna en la que se detallan las competencias y
responsabilidades de la funcién de auditoria interna.

La auditoria interna es una actividad independiente y objetiva de aseguramiento y consulta,
concebida para agregar valor y mejorar las operaciones de SVRNE, elaborando un analisis
independiente y objetivo y ofreciendo servicios de asesoramiento para:

e Ofrecer garantias al Consejo de Administracién de que los controles financieros y
operativos de SVRNE para gestionar los riesgos de la organizacién y alcanzar los
objetivos de la Entidad estan operando de manera eficiente, efectiva y ética.

e Ayudar para mejorar el rendimiento empresarial de la Entidad.

La Auditoria Interna mantiene total independencia de las areas de negocio, gestién y soporte de
la organizacién. Para poder cumplir adecuadamente con sus funciones y objetivos, debe estar
situada al mas alto nivel de independencia en la organizacién.

Con el fin de garantizar esta independencia y ofrecer garantias al Consejo de Administracién
SVRNE ha externalizado esta funcién con Informa Consulting Compliance, S.L.

La Comisién de Auditoria es la encargada, por mandato del Consejo de Administracién, de velar
por el cumplimiento de lo establecido en la Politica de Auditoria Interna, siendo el propio Consejo
de Administracién el tltimo responsable en la supervisién de la misma.

La funcién de Auditoria Interna esta integrada en la estructura organizativa de la Entidad de la
siguiente manera:
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ORGANIGRAMA SURNE MUTUA

|
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- EPSVs / Pensiones - EPSVs / Pensiones - Reporting - Delegaciones
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B.7 Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial se encarga de:

« Contribuir a la aplicacién efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular, en lo que
respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el célculo de los requerimientos de
capital, y la evaluacion interna de riesgos y solvencia.

e Coordinar el célculo de las Provisiones Técnicas.

e Verificar la adecuacién de las metodologias utilizadas, asi como las hipétesis empleadas
para el célculo de las Provisiones Técnicas.

o Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el célculo de las Provisiones
Técnicas.

e Cotejar el Best Estimate con la experiencia anterior (back testing), analizando las causas
que originan desviaciones entre ambas magnitudes y modificando la metodologia de
valoracién de las mismas si fuera necesario.
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o Supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no disponerse
de datos suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones, incluidos enfoques
caso por caso, en relacion con el célculo de la mejor estimacion de las provisiones tecnicas.

¢ Informar al Comité de Riesgos, direcciéon o supervision sobre la fiabilidad y adecuacion del
calculo de las provisiones técnicas.

e Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.
¢ Pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

¢ Elaborar el informe anual de la Funcién Actuarial.
La Funcién Actuarial en la Entidad se ha externalizado en la firma Deloitte Advisory, S.L.

B.8 Externalizacion

La Entidad cuenta con una Politica de Externalizacion con el objetivo de establecer un marco de
actuacion de amplio alcance, respecto a la gestion de las actividades externalizadas, que permita
tener una seguridad razonable de que las mismas aportan el valor requerido por SVRNE, sin
suponer riesgos o impactos negativos, no previstos y aceptados.

De cara a tomar decisiones en relacién a externalizar funciones, SVRNE clasifica las mismas en
base a su criticidad del siguiente modo:

Funciones criticas: auditoria interna y consultoria externa que realice funciones de Control
Interno, Gestién de Riesgos o Actuarial.

Funciones no criticas: resto de actividades, entre ellas, Servicio Médico, Asesoria Juridica,
Auditoria de Cuentas, Auditoria de Calidad, Auditoria de Blanqueo de Capitales, Auditoria de
RGPD, servicios de inversiones, servicios bancarios, Defensor del Asegurado/Participe, servicios
de informatica.

Todos los proveedores de las funciones externalizadas estén ubicados en Espafia.

La externalizacion de funciones criticas no se puede realizar si perjudica sensiblemente la calidad
del sistema de gobernanza de la Entidad, aumenta indebidamente el riesgo operacional,
menoscaba la capacidad de las autoridades de supervision para comprobar que la Entidad
cumple con sus obligaciones o afecta a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los
tomadores de seguros.

Confratacion

En caso de que se detecte la necesidad de externalizacién de una funcién critica, se identifican
los requerimientos que deben ser cumplidos por el proveedor y por la prestacion. La
externalizacion debe ser aprobada por el Consejo de Administracién.
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Los requerimientos especificos que deben cumplir los proveedores por tratarse de una funcion
critica son los siguientes:

> Debe disponer de un adecuado sistema de Control Interno y de Gestion de Riesgos.
Debe poseer recursos financieros suficientes.
Debe cumplir los requisitos de Aptitud y Honorabilidad.

Debe proteger la confidencialidad de datos del SVRNE y sus clientes.

YV V VY V¥V

Debe poseer los planes de contingencia adecuados para situaciones de emergencia.
Seguimiento y Evaluacion

En el sistema de seguimiento, el responsable del drea a externalizar es quien realiza la
supervision del cumplimiento de los requerimientos establecidos en el contrato.

El responsable del area de la funcion externalizada tiene unos conocimientos suficientes sobre
la actividad a externalizar con el objeto de poder cuestionar el desempefio, los resultados
obtenidos y la calidad del consultor/auditor externo.

SVRNE tiene establecido un sistema de evaluacion de los proveedores para clasificar su
idoneidad para realizar funciones de la Entidad, y esta basada en concurrencia de incidencias,
en base al nimero de “incidencias” y del perjuicio interno y/o externo para SVRNE se estudia la
idoneidad del proveedor tomando las acciones necesarias que quedaran reflejadas en el acta del
comité correspondiente.

Las Funciones criticas objeto de externalizacion son las de Auditoria Interna y Funcién Actuarial.

Proceso de reporting

En el caso de la externalizacion de funciones criticas, se debe de notificar al supervisor:

o Las funciones claves externalizadas y el proveedor de dichos servicios.
o La persona interna responsable de la externalizacion.

B.9 Evaluacion del sistema de gobernanza

Se considera que el sistema de gobernanza definido por la Entidad es robusto y los medios de
los que dispone suficientes y adecuados a la escala y tamafio de la Entidad para la correcta
gestién de su negocio y cumple con los requisitos normativos relativos al Pilar Il de la normativa
Solvencia Il.

B.10 Cualquier otra informacién
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C. PERFIL DE RIESGO

Exposicién al riesgo

Como se ha indicado la Entidad tiene identificados tanto los riesgos cuantitativos como
cualitativos a los que se encuentra expuesta.

Para realizar la medicion de los riesgos cuantitativos derivados de su negocio, SVRNE emplea
la metodologia de la formula estandar de Solvencia Il, establecida por EIOPA, identificandose
los siguientes riesgos:

Riesgo de suscripcién de Vida.
Riesgo de suscripcion Salud.
Riesgo de mercado.

¢ Riesgo de contraparte.

¢ Riesgo operacional.

A continuacion, se muestra la evaluacion del perfil de riesgo de la Entidad, dénde se cuantifican
los riesgos anteriormente mencionados:

Desglose componentes BSCR 2 5CR per ko
80,00%
60,00%
40,00%
20,00% .
‘2°'°°%Xl — e ==
-40,00% K ——— S
SCRMercado ¢ o so1ug —— \\
OVIB  SRvida
SCR . =
Contraparte Efecto
diversificacion SCR
intangibles

riesgos

El riesgo principal al que esta expuesta la Entidad en el ejercicio de su actividad corresponde al
médulo de Mercado y en segundo término los correspondientes al médulo de Suscripcion Vida 'y
Salud.
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C.1 Riesgo de Suscripcion

Suscripcidon de Vida

El Riesgo de Suscripcion Vida es el riesgo de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos por seguros de vida, debido a que el comportamiento de sus factores
de riesgo sea mas adverso que el estimado en las hipétesis de tarificacion y constitucion de
provisiones.

El riesgo de suscripcion de Vida se compone de los riesgos inherentes a la propia actividad de
ofrecer cobertura aseguradora.

Este riesgo comprende los siguientes sub-médulos de riesgo: Riesgo de Mortalidad, Riesgo de
Longevidad, Riesgo de Invalidez, Riesgo de Caida de Cartera, Riesgo de Gastos y Riesgo
Catastrofico.

SCR - Suscripcion Vida 19.332.290

Los resultados obtenidos en el médulo de suscripcion de vida son los siguientes:
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Suscripcion de Salud

El Riesgo de Suscripcion de Salud NSLT es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa
del valor de los compromisos contraidos por seguros de Salud, debido a que el comportamiento
de sus factores de riesgo sea mas adverso que el estimado en las hipétesis de tarificacion y
constitucién de provisiones.

Es el riesgo de una tarificacion insuficiente y el riesgo que conlleva una provision constituida para
el pago de prestaciones insuficiente.

Este riesgo comprende los siguientes sub-médulos de riesgo: Riesgo de Primas, Reservas, y de
Caida y Riesgo Catastréfico.

SCR
SCR - Riesgo de Salud 12.754.395

Los resultados obtenidos en el médulo de suscripcion de salud son los siguientes:

Desglose Componentes de SCR Salud e scasam
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Gestion del riesgo de suscripcion

La Entidad tiene establecidos una serie de principios para el control y la gestiéon de este riesgo,
que se materializan, entre otros, en los siguientes aspectos:

» Mantenimiento de una politica de suscripcion y reservas
Cuestionarios y Revisiones médicas obligatorias por importes
Politicas de cumulos.

Andlisis periédicos de desviaciones

Politicas de transferencia de riesgo

Coberturas de riesgo catastréfico

YV VYV VYV VYV VYV V¥V

Cesion facultativa de riesgos poco conocidos
» Control de la siniestralidad

SVRNE cuenta con limites, controles y condiciones automatizados para mitigar los riesgos
inherentes a la suscripcién de contratos. Estos limites incluyen los productos y garantias a
comercializar, un rango de capitales posibles a contratar, el rango de edades permitido y los
grupos de actividad que pueden contratar dicho producto. Igualmente pueden definirse otras
limitaciones con respecto a cada producto. Se realiza un control del cumplimiento de dichos
limites establecidos mediante la evaluacién independiente de cada contrato y la aprobacion de
cada uno de ellos.

El Comité de Suscripcion y Reservas es el encargado de velar por la correcta tarificacion. Para
ello, se asegura de la suficiencia de prima para la cobertura de las futuras prestaciones y gastos
esperados, analizando el resultado técnico de los diferentes ramos.

Para la comprobacion de la correcta asignacién de provisiones SVRNE lleva a cabo los
siguientes pasos:

» Los resultados son revisados por un actuario/auditor externo.

» Se lleva a cabo un estudio ALM sobre la idoneidad del desarrollo de las inversiones y de las
provisiones técnicas.

> Se realiza el procedimiento Back Testing con el objetivo de comprobar a su vez la adecuacion
de las provisiones estimadas frente a los flujos reales en base a datos historicos, y determinar
la causa de las divergencias y como gestionarlas.
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En los casos en los que las provisiones calculadas de SVRNE difieran de las futuras obligaciones
bien por la inadecuacién de las primas asignadas o las hipétesis utilizadas, o bien por
fluctuaciones en el tiempo, frecuencia y gravedad de los hechos asegurados, se analiza la causa
de la desviacion y se toman las decisiones pertinentes, en caso de observar la necesidad de
modificaciones en productos, tales como su base técnica, condiciones, etc.

De cara a evitar cualquier diferencia por calculos inadecuados, el actuario/auditor externo
examina la adecuacion de las hipotesis establecidas en el calculo de las provisiones y valora la
suficiencia y calidad de los datos utilizados. Ademas, al tratarse de controles externos, se
garantiza la inexistencia de conflictos de interés entre la funcién actuarial y la verificacion de los
calculos.

SVRNE dispone de un procedimiento interno para la gestion de los siniestros, estos se tramitan
uno a uno en funcién de su tipologia y para cada una de ellos existe un protocolo a seguir
adecuado a dicha tipologia, cubriendo todo el ciclo (apertura del siniestro, tramitacion, calculo de
la provisién, pago y cierre).

Con el fin de reducir los riesgos a los cuales esta expuesta tanto por la parte de suscripcion de
vida, como por la parte de suscripcién de salud, la Entidad realiza acuerdos con reaseguradores
para evitar aumentos desproporcionados en la siniestralidad, es decir, se realiza una
transferencia del riesgo. Para ello, SVRNE cuenta con contratos de reaseguro de exceso de
pérdida, en la que se transfiere el capital asegurado que exceda la parte retenida por SVRNE. Y,
por otro lado, un reaseguro catastréfico, que salvaguarda la exposicion de SVRNE a eventos en
los que se ve afectado mas de un asegurado.

Parte del proceso de colocacion del reaseguro se efectlia realizando contratacion directa, y/o
con el apoyo de brokers y corredores de reaseguro especializados que realizan la labor de
busqueda y seleccion de reaseguradores. La Entidad realiza un seguimiento de estos brokers y
corredores de reaseguro para comprobar que cumplen los requisitos de la Entidad.

SVRNE tiene en cuenta también los riesgos inherentes que pueden surgir derivados de este
método de mitigacién, tales como riesgos operacionales, legales, incumplimiento de la
contraparte, etc.

Para controlar la eficacia del procedimiento aplicado, periédicamente se analiza el nivel de riesgo
transferido para verificar que es adecuado, y se elabora un informe anual en el que se detallan
los riesgos que pueden derivarse del reaseguro, las medidas adoptadas para hacer frente a tales
riesgos y las posibles consecuencias de estos riesgos.
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C.2 Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado puede definirse como la pérdida debida a cambios en los precios de
mercado o en los parametros de influencia en dichos precios de los activos y pasivos financieros.

Se compone de los siguientes sub-moédulos de riesgo: Riesgo de Tipos de Interés, Riesgo de

Renta Variable, Riesgo de Inmuebles, Riesgo de Spread de Crédito, Riesgo de Concentracion y
Riesgo de Tipo de Cambio.

A continuacioén, se muestran los resultados de la Entidad obtenidos en los calculos de estos
riesgos:

SCR
SCR - Mercado 33.319.909
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Los riesgos con mayor impacto en la Entidad son los siguientes: Renta Variable, Inmuebles
Spread de Crédito.

El riesgo de tipo de cambio y concentracién apenas afecta, dado el perfil de inversion de la
Entidad.

El capital de solvencia de Renta Variable es elevado en la Entidad, sin embargo, la posesion de
activos en acciones y fondos de inversion (no Unit Linked) no es significativa, siendo de un 4%
en el caso de las acciones sobre el activo total y de un 8% en el caso de los fondos de inversién.
Esta carga de capital tan alta tiene su origen en los altos shocks que se emplean sobre la
exposicion en cartera para obtener el capital de solvencia.
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El riesgo de spread de Crédito se debe a que méas del 27% del activo esté expuesto a este riesgo,
que depende de la duracién modificada y calificacion crediticia de la renta fija.

El riesgo de inmuebles también tiene un peso importante ya que la Entidad tiene una alta
exposicion en los mismos, un 13,3% sobre el activo total. Este riesgo depende exclusivamente
de la exposicion en bienes inmuebles, y se utiliza un shock alto para el calculo de su capital de
solvencia.

Gestion del riesgo de Mercado

La gestion de las inversiones se realiza, en todo momento, con plena atencion a los riesgos que
comportan, cuidando de que no se excedan los limites maximos establecidos.

SVRNE en todo momento atiende al principio de prudencia y Unicamente invierte en activos
cuyos riesgos se puedan determinar, medir, vigilar, gestionar, controlar y notificar debidamente.

SVRNE cuenta con una Politica de Inversiones aprobada por el Consejo de Administracion, que
vela por el cumplimiento normativo, la calidad y adecuacion de las mismas, asi como su
congruencia y adecuada diversificacion.

El cumplimiento de esta Politica es revisado de forma continua por la Comision de Inversiones
del Consejo de Administracién, para garantizar que la Entidad se ajusta a lo indicado en ella,
estableciendo en ella las pautas a seguir por la Entidad en materia de inversiones.

El control del riesgo de mercado en operaciones financieras se basa en un sistema de limites
fijados en funcién de la exposicién maxima al riesgo. estos limites se han establecido en términos
cuantitativos de variables facilmente observables, se realiza un control del cumplimiento de estos
limites, y a través de indicadores y ratios, se supervisa la exposicion al riesgo (concentracién por
tipo de activo, sector, rating, emisor o grupo emisor y pais).

En cuanto a las inversiones inmobiliarias la entidad solicita tasaciones de acuerdo con la
legislacion vigente, que permiten obtener una valoracion actualizada de las mismas.

C.3 Riesgo crediticio/contraparte

El riesgo crediticio o de contraparte es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la
situacién financiera, resultante de impagos de los emisores de valores, las contrapartes y
cualesquiera deudores de SVRNE. En el caso de SVRNE, el riesgo por impago de la contraparte
asciende a:

SCR - Contraparte
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Gestion del Riesgo de Contraparte

La Entidad dedica especial atencién a la gestion de impagos, dotando las provisiones pertinentes
y dando de baja las poélizas en las que se impaga la prima correspondiente.

Respecto al riesgo por los saldos deudores con mediadores, el control se efectia mediante el
seguimiento periédico de los saldos. En este sentido, se efectia un andlisis trimestral de todos
los saldos pendientes de liquidar por los mediadores con el objeto de emprender las acciones
precisas para disminuir la exposicion al riesgo.

Este riesgo incluye los contratos destinados a mitigar riesgos, tales como los contratos de
reaseguro, SVRNE cuenta con una politica de reaseguro en la que se establece la necesidad de
suscribir los contratos de mitigacién de riesgo con Entidades reaseguradoras de alta calificacion
crediticia, de tal modo que SVRNE oper6 durante el pasado ejercicio con: Hannover (AA-),
Nacional de Reaseguro (A), Scor (AA-), Mapfre (A+) y Swiss RE (AA-).

C.4 Riesgo operacional

Riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncion de procesos internos, del personal
y los sistemas, o a causa de sucesos externos. El riesgo operacional incluira los riesgos legales,
pero no los riesgos derivados de decisiones estratégicas ni los riesgos de reputacion.

La forma de cuantificar este riesgo es a través de férmulas dependientes de las primas,
provisiones, y del capital de solvencia obligatorio. EI SCR obtenido para este riesgo es:

SCR
Operacional 3.720.158

Gestion del Riesgo Operacional

Como ya se ha mencionado en el apartado de B.5 Sistema de Control Interno. La Entidad
desarrolla toda una serie de acciones de Control Interno encaminadas a reducir y controlar los
posibles riesgos derivados de la propia operativa.

SVRNE recoge de forma sistematica y clasifica los riesgos operacionales. Todos los riesgos
operacionales se encuentran identificados en la Base de Datos de Riesgos y Controles, y se
someten a una revision. Para llevar un control adecuado, la Entidad cuenta con un modelo de
control interno que incluye el andlisis, valoracion y mejora continua de la actividad, procesos y
departamentos.

El responsable de identificar, documentar y controlar periédicamente el riesgo operacional es el
Comité de Riesgos.
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C.5 Otros riesgos significativos

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que las empresas de seguros y de reaseguros no puedan realizar desinversiones
o incurran en pérdidas al realizarlas para hacer frente a sus obligaciones.

Gestion del riesgo de liquidez

En SVRNE, se llevan a cabo determinados métodos para gestionar el riesgo de liquidez, de forma
que siempre tenga la capacidad de hacer frente a sus obligaciones y responsabilidades. A
continuacion, se exponen algunas técnicas empleadas:

» Mantenimiento en la cartera de activos de un porcentaje adecuado de activos muy
liquidos y que puedan rescatarse en el corto plazo.

> Elaboracién anual del informe Asset Liability Management (ALM), en el que se cuida
especialmente el equilibrio entre las duraciones de los activos y pasivos, ademas de
vigilar que siempre haya inversiones en activos facilmente convertibles en efectivo para
atender a posibles imprevistos.

El riesgo en SVRNE es considerado bajo.

Riesgo Reputacional

Comprende toda accion, evento o situacion que podria impactar negativamente en la reputacion
de la Entidad, provocando una percepcion perjudicial o dafiina de la Entidad en el mercado.

Gestion del Riesgo Reputacional

SVRNE toma las medidas oportunas para mitigar el riesgo reputacional. La Direccion esta
completamente implicada y traslada continuamente a la organizacion la cultura y filosofia de las
acciones necesarias a llevar a cabo para gestionar y mitigar este riesgo a través de los
procedimientos internos.

SVRNE cuenta con un sélido Sistema de Control Interno y Gestion de Riesgos que se apoya en
las politicas y procedimientos internos que tratan de garantizar un servicio adecuado a los
mutualistas que evite quejas y reclamaciones.

Ademas, para mitigar este riesgo, SVRNE se encuentra continuamente expuesta a auditorias
externas y revisiones, no sélo obligatorias sino también voluntarias.
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Como muestra de lo anterior, destaca el esfuerzo continuo de todos los miembros de la Entidad
para mantener el certificado de calidad 1SO 9001:2015 que garantiza la calidad de los
procedimientos internos de SVRNE.

También cabe destacar los reconocimientos externos a la Entidad, como los Premios entregados
por la Asociacion Espariola de Corredurias de Seguros (ADECOSE), que afio tras afio valoran
positivamente el servicio prestado por la Entidad.

No obstante, debido a la incertidumbre que generan las nuevas actualizaciones normativas la
Entidad mide dicho riesgo como medio.

Riesgo de Negocio
Es el riesgo por pérdida de posicionamiento en los mercados en los que se operan.
Gestion del Riesgo de negocio

SVRNE gestiona este riesgo mediante el principio de diversificacion que la Entidad aplica. Esta
diversificacion es relativa a:

» Las redes de distribucién o canales que se utilizan, por tratarse de una red extensa adaptada
a las Ultimas novedades tecnolégicas.

> Los productos que comercializa, ya que la Entidad esta autorizada a operar en los ramos de
Vida, Accidentes y Enfermedad.

» La diversificacion geografica, pues su ambito de actuacién se extiende a todo el territorio del
Estado espafiol.

> La Entidad se preocupa por contar con productos completos que cubran en todo momento
todas las necesidades de los asegurados.

La Entidad mide dicho riesgo como bajo.

Riesgo Legal o de incumplimiento normativo

Es el riesgo de incumplir la normativa aplicable en todos los ambitos (sectorial, contable, laboral,
mercantil, fiscal etc.).

Gestion del Riesgo Legal

SVRNE cumple estrictamente con toda la normativa que le afecta, y lleva a cabo un seguimiento
de las actualizaciones normativas para actuar y proceder a su cumplimiento.
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Este riesgo es gestionado y controlado en el ambito del sistema de Gestion de Riesgos y Control
Interno. El Comité de Riesgos realiza un seguimiento exhaustivo de las actualizaciones
normativas para actuar y garantizar en todo momento el continuo cumplimiento regulatorio.

SVRNE cuenta con fuentes de informacion sobre las novedades legislativas ademas de las
fuentes de acceso publico y es asistida permanentemente por proveedores externos de servicios
especializados de reconocido prestigio, entre otros, J&A Garrigues, S.L.P., su DPO, su Defensor,
su Funcién actuarial, brékers de reaseguros como Guy Carpenter y sus auditores internos y
externos, etc.).

Estas fuentes externas informan de actualizaciones regulatorias que tengan implicaciones en la
Entidad y/o en los fondos de pensiones gestionados por la misma, con el fin de dar cumplimiento
a los requerimientos regulatorios.

SVRNE dispone de una Politica de Control Interno que incluye los principios para garantizar el
cumplimiento normativo, asi como un equipo de asesores externos de la maxima calidad.

Por ultimo, SVRNE se encuentra continuamente expuesta a auditorias externas y revisiones, no
sélo obligatorias, sino también voluntarias, que aseguran tanto el cumplimiento de la normativa
legal como de las politicas y procedimientos internos.

No obstante, debido a la incertidumbre que generan las nuevas actualizaciones normativas la
Entidad mide dicho riesgo como medio.

Riesgo de Concentracion de Negocio

Se deriva de la posibilidad de que la Entidad incurra en pérdidas como consecuencia de que
desarrolle su actividad focalizada en un sector determinado, area geogréfica o clientes concretos
gue supongan una excesiva dependencia.

Gestion del riesgo de Concentracién de Negocio

La diversificacion geografica, de productos, de canales de distribucion lleva consigo la mitigacion
del riesgo de concentracién de negocio.

SVRNE controla, a través del Comité de Suscripcién y Reservas, la adecuada diversificacion
geografica, de productos y de canales de distribucién para lograr mitigar el riesgo de
concentracién de negocio.

SVRNE cuenta actualmente con claves abiertas con alrededor de mil corredores independientes.

En 2017, la Entidad puso en marcha SVRNEMEDIACION, una agencia de seguros exclusiva de
SVRNE para disponer, en una determinada zona geografica, de una red agencial propia que
supone una forma de diversificacién de negocio, ya que permitiria a la Entidad la distribucion de
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sus productos de forma directa, reduciendo asi una posible concentracién de negocio en un unico
canal de distribucién.

En cuanto a los reaseguradores a los que SVRNE cede parte de los riesgos asumidos, esta
cesidn se realiza mediante una adecuada diversificacion descrita en la Politica de Reaseguro en
la que se establecen las pautas para la seleccion de las entidades reaseguradoras mas
adecuadas.

Considerando todo lo anterior, se considera que el riesgo de concentracion de negocio en
SVRNE es bajo.

Riesgo tecnolégico

El riesgo tecnolégico se define como el riesgo de que la Entidad sufra pérdidas de activos o no
pueda ejercer con normalidad su actividad por culpa de un evento derivado de la tecnologia como
fallos en los sistemas, ciberataques, etc.

Durante el ejercicio 2023 SVRNE ha continuado trabajando en la mejora de las plataformas
informéticas de gestion de negocio, mejorando diversos aspectos para mitigar el riesgo
tecnolégico al que se encuentra expuesta.

Entre las acciones realizadas, se prioriza el mantenimiento actualizado de sistemas, la
ciberseguridad, las adaptaciones a los cambios en la legislacién, la atencion a las demandas de
la organizacion, y la informacién periddica de todos estos aspectos a la Direccion General y al
Consejo de Administracion.

Entre las medidas y controles establecidos, destacamos lo siguiente:

e A nivel de comunicaciones, SVRNE dispone de un FW perimetral y otro FW interno
para separar los servidores de los PCs. Los servidores se encuentran a su vez separados
en diferentes VLANs independientes, en funcién de entornos y tipos de maquinas, con el
objetivo evitar la propagacién de una potencial infeccion.

o También se dispone de un filtro de correo Fortimail para reducir la llegada de correos
maliciosos a los buzones de los empleados. Este filtro se complementa con el que aporta
Microsoft Defender, herramienta incluida en el paquete Office 365 y que aporta una capa
mas de seguridad a los correos.

o Trimestralmente se realiza una revision de vulnerabilidades en los servidores e
infraestructura de la Entidad, actualizandose aquellas maquinas o componentes que
hayan mostrado vulnerabilidades importantes (criticas o altas).

« Se dispone de un antivirus corporativo Panda 360 instalado en todas las maquinas
corporativas.
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« Diariamente se realizan copias de seguridad de todos los servidores de la Entidad que se
almacenan localmente y en la nube. Mensualmente se confirma con el proveedor que las
copias se han hecho correctamente. De forma semestral se realiza una prueba de
recuperacion de desastre, cargando las copias en una ubicacién externa para comprobar
gue funcionan correctamente.

« También se dispone de una cabina de desastre, desplegada fuera de las oficinas de
SVRNE que permite disponer de copias de seguridad fuera de la entidad y con mayor
retencién. Adicionalmente esta cabina podria facilitar la recuperacion en caso de desastre
o averia total de la cabina principal.

o Existe, asimismo, una Politica de Continuidad de Negocio, que define las tareas a
realizar en caso de diferentes contingencias que pudieran acontecer.

Adicionalmente, SVRNE dispone de un Centro de Operaciones de Ciberseguridad (CSOC)
contratado con un proveedor especialista, que monitoriza los eventos ocurridos en la
infraestructura de SVRNE (servidores, Firewalls...) correlando los eventos y notificando alertas
si detecta comportamientos extrafios.

Se realizan acciones de concienciacion y formacion en materia de ciberseguridad, y se
envian comunicaciones frecuentes para mantener la alerta entre la plantilla. Asimismo, cada
cierto tiempo se realizan ataques simulados de phishing mediante el envio de correos a los
empleados de SVRNE, para comprobar el correcto nivel de identificacion de estos correos
maliciosos en la Entidad.

Con frecuencia anual se realiza una auditoria de seguridad perimetral por parte de auditor
experto independiente en la que se realizan pruebas de intrusién (pentesting) sobre la plataforma
para validar la robustez de los controles establecidos.

Adicionalmente a las protecciones anteriores, SVRNE cuenta con una péliza de seguro de
ciberriesgos que plantea una serie de indemnizaciones y coberturas en caso de ser victima de
un ciberataque.

Durante 2024, SVRNE seguira trabajando en la adaptacién al reglamento sobre la resiliencia
operativa digital (Reglamento DORA), que trata de asegurar la resiliencia del sector financiero 'y
que entrara en plena vigencia en 2025.

No obstante, pese a todos los controles descritos anteriormente y debido su potencial impacto,
SVRNE califica el riesgo tecnolégico como medio.
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Riesgo de Sostenibilidad

SVRNE esta alineada con la transformacién social y la lucha contra el cambio climatico desde la
sensibilidad de una organizacién que orienta su negocio y su crecimiento a la consecucién de
una sociedad equitativa y préspera, con una economia moderna, eficiente en el uso de los
recursos y competitiva, en la que no habra emisiones netas de gases de efecto invernadero a
partir de 2050 y el crecimiento econémico estara disociado del uso de los recursos.

Durante el afio 2023 la Entidad ha llevado a cabo distintas labores orientadas a la evaluacién del
riesgo de sostenibilidad, a su incorporacién en la toma de decisiones estratégicas y tacticas y al
cumplimiento con la nueva legislacién. Entre estas labores merece la pena destacar las
siguientes:

>

La Entidad ha evaluado el riesgo de sostenibilidad de la cartera de inversiones. Para
realizar esta evaluacion la Entidad ha utilizado informacion de proveedores
especializados de informacién ESG. Esta informacién esta relacionada con aspectos
como: ranking de sostenibilidad, exclusiones sectoriales, controversias, indicadores de
incidencias adversas, indicadores de taxonomia europea y objetivos de desarrollo
sostenible de la ONU. La evaluacién del riesgo ESG de inversiones se ha realizado de
forma anual, excepto en el caso de las EPSV que se ha realizado un analisis trimestral al
estar clasificadas como articulo 8° segin el Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento
SFDR).

La Entidad ha evaluado el riesgo de cambio climatico de los productos de seguro
realizando andlisis de las coberturas de las pélizas y consideraciones demograficas
complementarias que han servido para identificar los productos especialmente expuestos
a los riesgos de cambio climatico (fisicos y de transicién).

La evaluacién del riesgo de sostenibilidad de las inversiones y del riesgo de cambio
climatico de los productos de seguro han servido para elaborar y justificar un modelo de
Test de Materialidad del riesgo de cambio climatico de la Entidad de acuerdo con las
especificaciones de las guias de EIOPA. El alcance del Test de Materialidad se extiende
a tres niveles: 1) inversiones y productos de seguros; 2) riesgo fisico y riesgo de
transicién; 3) evaluacion cualitativa y cuantitativa.

La Entidad ha definido umbrales de materialidad a partir de los cuales el riesgo de
materialidad podria considerarse significativo y, por tanto, afectar al apetito de riesgoy a
los niveles de solvencia. En su Test de Materialidad la Entidad justifica que los umbrales
establecidos no han sido vulnerados.

La evaluacién del riesgo ESG de las inversiones, la evaluacion del riesgo de cambio
climatico de los productos y las conclusiones del Test de Materialidad se han incorporado
en el Infforme ORSA.

Respecto a la Taxonomia europea, la Entidad ha trabajado en la identificacion de las
actividades elegibles y alineadas a la Taxonomia, es decir aquellas actividades que
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cumplen con los criterios técnicos de seleccion para determinar las condiciones en las
que se considera que una actividad econémica contribuye de forma sustancial a la
adaptacion al cambio climatico y para determinar si esa actividad econémica no causa un
perjuicio significativo a ninguno de los demas objetivos ambientales (Reglamento
Delegado 2021/2139). Por tanto, ha elaborado los indicadores clave de inversiones y de
la actividad de suscripcién que se ajustan a la taxonomia, segun el Reglamento Delegado
2021/2178.

La Entidad ha elaborado y enviado a la DGSFP el Informe de Evaluacién del Impacto
Financiero de los riesgos asociados al Cambio Climatico previsto en la Ley 7/2021.

La Entidad ha clasificado dos EPSV como productos que promocionan caracteristicas
medioambientales y sociales de acuerdo con el Reglamento (UE) 2019/2088 (articulo 8°
SFDR). Esta regulacion establece una serie de obligaciones estandarizadas a nivel
precontractual, periédico y de transparencia en la web. Esta estandarizacion se recoge
en las Normas Técnicas de Regulacion del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

A partir de los avances realizados en el 2023, los principales retos en materia de sostenibilidad
para el 2024 son los siguientes:

>

Continuar con la evaluacion periédica del riesgo de sostenibilidad de las inversiones a
partir de los datos de proveedores externos cualificados y metodologia interna aceptada
por las mejores practicas.

Avanzar en los aspectos cuantitativos del Test de Materialidad para la evaluacion del
impacto del riesgo de cambio climatico en los productos de seguro.

Elaborar la nueva informacién de sostenibilidad requerida en los estados S.06.04 y
S.14.02 de la QRT Anual 2023 (conforme a la Taxonomia 2.8 publicada por EIOPA en
abril-2023). Por lo que respecta al activo los nuevos indicadores estan relacionados con
el porcentaje de inversiones expuestas a los riesgos de cambio climatico de transicion y
fisico. Por lo que respecta a producto, la proporcién de primas emitidas que cubren
riesgos relacionados con el clima.

Justificar en el ORSA-2024 la materialidad del riesgo ESG -tanto de los productos de
seguro como de las inversiones- para la eventual incorporacion del riesgo de
sostenibilidad asumido en el apetito de riesgo de la Entidad y en las pruebas de tension
que evallan su impacto.

Elaborar las obligaciones de transparencia de las EPSV de acuerdo con los Reglamentos
anteriormente mencionados.
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C.6 Analisis de sensibilidad

SVRNE, con el objetivo de tener una vision de la sensibilidad de cada uno de los principales
riesgos a los que se encuentra expuesta, realiza andlisis de sensibilidad como parte de su
proceso ORSA, con caracter previo a la definicion de escenarios y evaluacion prospectiva de
riesgos y solvencia.

El principal objetivo de dicho analisis es la evaluacion del impacto en la solvencia de SVRNE
resultante de shocks individuales adversos sobre los principales riesgos que conforman su perfil
de riesgo, manteniendo constante el resto de variables/riesgos.

Los principales escenarios de sensibilidad evaluados en el periodo de referencia han tenido en
cuenta los siguientes shocks:

e Escenarios de sensibilidad sobre el modulo de riesgo de mercado (variables financieras):

o Sensibilidad de renta variable: sensibilidad del Escenario Central ante variaciones
de £10% en la valoracion de la cartera en Renta Variable y Fondos de Inversion.

o Sensibilidad de renta fija: sensibilidad del Escenario Base ante variaciones de
+100 puntos béasicos de spread en la valoraciéon de la cartera en Renta Fija
(publica y privada).

o Sensibilidad de inmuebles: sensibilidad del Escenario Base ante variaciones de
+10% en la valoracion de la cartera Inmobiliaria.

o Sensibilidad de tipo de interés: sensibilidad del Escenario Base ante variaciones
de +50 puntos basicos en la curva libre de riesgo.

Estos escenarios tienen como finalidad analizar la sensibilidad sobre el balance econémico y el
SCR a la modificacién de una variable con impacto en el perfil de riesgo manteniendo constante
el resto. Las sensibilidades suponen un incremento/disminucién del valor de cada variable de
referencia.
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El resultado, en términos de ratio de solvencia, es el siguiente (en miles de euros):

+10% 50.297 112.079 222,83%
Escenario central 49.678 109.033 219,48%
-10% 49.079 105.988 215,95%
+ 100 puntos basicos 51.496 98.788 191,84%
Escenario central 49.678 109.033 219,48%
- 100 puntos basicos 47.721 120.334 252,16%
= Ratio de
+10% 49.637 112.622 226,89%
Escenario central 49.678 109.033 219,48%
-10% 49.733 105445 212,02%
Tipo de Interés SCR FFPP admisibles  goro s
+ 50 puntos basicos 50.233 106.440 211,89%
Escenario central 49.678 109.033 219,48%
- 50 puntos basicos 49.236 111.696 226,86%

C.7 Cualquier otra informacion

No hay informacién relevante a detallar.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

En este capitulo se presenta la informacién sobre la evaluacién de los activos, las provisiones
técnicas y otros pasivos a efectos de solvencia y la comparacién de esta evaluacién con la que
se emplea en los estados financieros.

Datos 31-12-2023
Balance contable Solvencia ll
FFPP 109.695
177.336 (662*)
. Provisiones]| " o 176.990
Activo Técnicas Activo IPro'ws!ones 76. Vida
318.634 187.167 329.533 | Técnicas
K 202.509 | 19340 =
6479 ' Risk Margin
at?; Otros
' 17.329
Miles de euros

(*) Fondos propios afectos a la actividad de gestora de fondos de pensiones (ver E.1 Fondos Propios).
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D.1 Activos

En la siguiente tabla se muestra la valoracion de todos los activos de la Entidad tanto por el
criterio de Solvencia Il como la valoracién de los Estados Financieros para el ejercicio 2023.

ACTIVOS

Fondo de Comercio

inversiones en inmuebles {que no sean para uso propio)
Participaciones
Renta variable
Renta variable - Tipo 1
Renta variable - Tipo 2
Bonos
Deuda Publica
Renta Fija privada
Notas Estructuradas
Titulos Colaterizados
Fondos de inversién
Derivados
Depésitos (distintos a equivalentes a efectivo)

Ofras Inversiones

Créditos e Hipotecas a individuales
Otros créditos e Hipotecas
Préstamosy poélizas

No vida y salud similar a no vida
No vida excluido salud
Salud similar a no vida
Vida y salud similar a vida, excluyendo salud y index-linked y unit-linked
Salud similar a vida
Vida excluyendo salud y Index linked - Unit linked

Vida index/unit-linked

Solvencia ll Contable
0
0
0 2.533.626
6.267.175 1.276.279
0 0
5.501.585 5.433.914
282.284.021 275.075.720
38.802.201 34.355.172
100.000 100.000
11.746.200 11.746.200
11.746.200 11.746.200
o] 0
205.881.866 203.120.596
118.079.267 116.398.153
85.767.080 84.694.701
2.035.519 2.027.742
0 0
25.753.753 25.753.753
0 0
0 0
0 0
11.070.741 11.070.741
364.956 364.956
0 (1]
0 0
364.956 364.956
5.284.632 1.357.061
1.493.636 450.512
0 0
1.493.636 450.512
3.790.996 906.549
0 0
3.790.996 906.549
0 0
0 0
5.013.232 5.013.232
2.367.313 2.367.313
978.622 978.622
0 0
0 0
2.208.370 2.208.370
8.192.663 10.953.934
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Diferencia

25.392.331

Participaciones en empresas vinculadas 100.000 100.000 -
Acciones — Cotizadas 11.746.200 11.746.200 -
Acciones — No cotizadas - - -
Bonos Publicos 118.079.267 116.398.153 1.681.115
Bonos de Empresa 85.767.080 84.694.701 1.072.379
Bonos Estructurados 2.035.519 2.027.742 7.777
Valores con Garantia real - - -
Organismos de inversion Colectiva 25.7563.753 25.753.753 -
Derivados - - -
Depdsitos distintos de los equivalentes a _ _ )
efectivo
Otras Inwersiones - - -
inculados a dices y fondos de imersion | 11070741 | 11.070.741 :
TOTAL 254.552.560 251.791.289 2.761.271
ACTIVOS INMOBILIARIOS
Inmonlizado Material para uso propio 5.501.585 5.433.914 67.670
Inmuebles (d:stlnto;rgskljc;s destinados a uso 38.802.201 34.355.172 4.447.029
TOTAL 44.303.786 39.789.086 4.514.700
OTROS ACTIVOS
Fondo de Comercio - - -
Gastos de adquisicion diferidos - - -
Activos Intangibles 0] 2.533.626 -2.533.626
Activos por Impuesto Diferido 6.267.175 1.276.279 4.990.896
Excedentes de prestaciones por pensiones - - -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria a _ _ _
personas fisicas
Otros préstamos con y sin garantia hipotecaria - - =
Préstamos sobre podlizas 364.956 364.956 -
Depositos en cedentes - - -
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 5.013.232 5.013.232 -
Cuentas a cobrar de reaseguros 2.367.313 2.367.313 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 978.622 978.622 -
Acciones propias (tenencia directa) - - -
Importes adeudados respecto a elementos de
fondos propios o al fondo mutual inicial exigidos = = =
pero no desembolsado aun
Efectivo y equivalente a efectivo 2.208.370 2.208.370 -
Ofiosaetivess ";aﬁf’{;‘:s'gnad“ en' elias 8.192.663 10.953.934 | -2.761.271

25.696.331

-304.000

Para mostrar la valoracion de los activos a efectos de solvencia y su comparacioén con la de los
estados financieros, los activos se segmentan en 3 grupos:
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» Activos financieros
» Activos inmobiliarios

»

Otros activos

Los activos financieros se valoran tanto en el balance contable como en el balance de
Solvencia Il a su valor de mercado en el momento de la valoracion, tal y como establece el
articulo 75, punto 1, apartado a) de la Directiva 2009/138/CE, asi como el articulo 10, punto 2 del
Reglamento Delegado 2015/35.

La valoracién de las acciones, organismos de inversion colectiva, derivados y depodsitos
se realiza a valor de mercado, no existiendo diferencias con la valoracién en los estados
financieros.

La valoracién de los bonos tanto en Solvencia Il como en el balance contable por su valor
de mercado. La diferencia en la valoracion de los bonos esta en que en el balance
contable las periodificaciones se integran en el epigrafe “Otros activos”, mientras que en
Solvencia Il se integran en el valor de los bonos (2.761.271 euros).

Los activos vinculados a indices y fondos de inversion se valoran tanto en el balance
contable como en el balance de Solvencia Il a su valor de mercado en el momento de la
valoracion.

Los activos inmobiliarios son valorados de la siguiente manera:

Los inmuebles en el balance de Solvencia Il se valoran a su valor de mercado, siendo
este el valor de la Ultima tasacion de los inmuebles. En el balance contable se valoran
por el importe del precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada y menos el
deterioro (4.514.700 euros).

Los otros activos son valorados de la siguiente manera:

Elinmovilizado intangible en el balance contable se valora por su valor de coste minorado
por la correspondiente amortizacién acumulada, calculada en funcién de su vida til.
Mientras que en Solvencia Il se valora como cero (-2.533.626 euros).

Los préstamos y los anticipos de pdlizas se valoran tanto en el balance de Solvencia |l
como en el balance contable de igual forma, por su valor nominal.

En solvencia |l se genera un activo por impuesto diferido calculandose este como la
aplicacion de la tasa impositiva pertinente a la suma de las diferencias (Solvencia I
respecto a balance contable) positivas del Pasivo menos las diferencias negativas del
Activo (4.990.896 euros).
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e Ladiferencia en la valoracién de otros activos en el balance contable y de Solvencia Il se
debe a la inclusién dentro de esta partida de las periodificaciones de los bonos que en

Solvencia Il se afiaden al valor de los bonos (-2.761.271 euros).

Respecto a los importes recuperables del reaseguro, estos se detallan en el apartado D.2.

Provisiones Técnicas.

D.2 Pasivos

En la siguiente tabla se muestra la valoracion de todos los pasivos de la Entidad tanto por el
criterio de Solvencia Il como la valoracién de los Estados Financieros para el ejercicio 2023;

O one e d O (g ao d Ol
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion
Margen de riesgo
Hro one e d d Cl & a dlre d D L
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion
Margen de riesgo
Hro one e d d O e d dre o aa
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion
Margen de riesgo
Pro one £ 3 da (e o sa i e de 8 =1s
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion
Margen de riesgo
Provisiones té : ed & inde 8
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion
Margen de riesgo

tra pro 0

Pasivos contingentes

Provisiones distintas a provisiones técnicas

Obligaciones de prestaciones por pensiones

Depositos de reaseguradores

Pasivos por impuestos diferidos

Derivados

Deudas con entidades de crédito

Pasivos financieros distintos a deudas con entidades de crédito
Deudas con mediadores y por operaciones de seguro

Deudas por operaciones de reaseguro

Otras deudas (distintas de las derivadas de operaciones de seguro)
Pasivos subordinados que no son Fondos Propios Basicos

Pasivos subordinados en Fondos Propios Basicos

Otros pasivos

Total pasivos

0 0
0
0
0
20.360.278 24.970.882
0
19.339.826
1.020.452
0 0
0
0
0
171.077.620 151.125.093
0
165.919.558
5.158.062
11.070.741 11.070.741
11.070.741
0
0
0
0 0
0 0
0 0
0 0
8.794.487 5.595.914
1] 0
0 0
o ]
3.278.493 3.278.493
1.985.470 1.985.470
3.270.880 3.270.880
0 0
0 0
0 0
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Provisiones Técnicas

El importe de las provisiones técnicas es distinto en el balance contable y en el de Solvencia Il.
En el balance contable de SVRNE las provisiones estan compuestas por:

e Provisién para primas no consumidas
e Provision de seguros de vida:

o Provision para primas no consumidas

o Provisibn matematica

o Provisién de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador
e Provisién para prestaciones

Estas provisiones son calculadas en base a los articulos 29 a 48 del Real Decreto 2486/1 998, y
posteriores modificaciones.

En el caso de las provisiones bajo Solvencia Il, la metodologia y proceso de calculo difiere, y se
toma como base lo estipulado los articulos 76 a 86 de la Directiva 2009 de Solvencia Il, en el
Capitulo |l del Reglamento Delegado 2015/35, y en las Directrices sobre la valoracién de
provisiones técnicas (EIOPA-BoS-14/166 ES).

Actualmente, SVRNE no utiliza ningan ajuste por casamiento ni ajuste por volatilidad; ni la
medida transitoria sobre los tipos de interés sin riesgo; ni la medida transitoria sobre las
provisiones técnicas; ni parametros especificos.

Para el calculo de las provisiones contable y de Solvencia I SVRNE trabaja con Addactis un
software actuarial en el que se han desarrollado los procesos (célculos) automaticos de las
provisiones técnicas.

Este software cuenta con diversas soluciones para el negocio de las entidades aseguradoras,
actualmente SVRNE trabaja con 3 de ellas: Addactis Modeling (Software principal de modelaje
que permite disefiar los modelos automaticos de calculo), Addactis Dataflow (Herramienta que
facilita la implementacion de procesos mediante la gestion, el tratamiento y la integracion
automatizada de los datos), y Addactis IBNRS, herramienta complementaria para el calculo de
reservas (principalmente triangulos de siniestralidad).
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El siguiente flujograma, ofrece una visién general sobre el funcionamiento de estos procesos.

Generacion de
Resultados

Validacion de
Resultados (auditor
Proceso externo / motores Excel

Actualizacion de Validacion de Ejecucién del
Inputs del Inputs

Proceso motores £ L
( ) / funcién actuarial)

Generacion de
FTs SAIMON

Documentacién asociada a los procesos/modelos

Los diferentes modelos y procesos desarrollados en Addactis para el calculo de provisiones
técnicas cuentan con documentaciéon asociada: manuales de procedimientos, guias de
procesos/modelos y en algunos casos guias metodoldgicas.

Con esta documentacion se garantiza la transparencia en los procesos/modelos y quedan
documentados los procedimientos a seguir para la correcta ejecucién de los procesos.

Proceso de validacién de inputs

Para los “inputs principales” utilizados en el calculo de las provisiones técnicas por su relevancia,
debido a la gran cantidad de informacién que contienen y a su importancia en los resultados en
los célculos de provisiones técnicas, SVRNE cuenta con un proceso automatico que permite
hacer una validacién cruzada de estos datos, garantizando su integridad y la inclusién de la
informacién correcta al calculo de las provisiones técnicas.

Motores para la comprobacién de los resultados

Para las provisiones técnicas de los productos de vida SVRNE cuenta con unos motores en Excel
que replican el calculo de los procesos/modelos de Addactis para el calculo de las provisiones
técnicas.
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Estos motores trabajan con una muestra reducida de la cartera de pélizas y permiten identificar
con mayor transparencia las metodologias de calculo utilizadas para cada uno de los productos
de vida que SVRNE tiene en cartera.

Calibracion y definicién de hipétesis

Las hipétesis empleadas en la estimacién de parametros estan adaptadas para que los posibles
sucesos reflejen lo maximo la realidad de la Entidad, y la informacién disponible cuenta con una
profundidad histérica suficiente. Siendo los parametros a estimar los siguientes:

» Tablas biométricas: Para los calculos de estadistica biométrica actuarial se trabaja con las
siguientes tablas oficiales: PASEM2020, PER2012 y la tabla de invalidez de la OM 1977.
Se han elaborado tablas de mortalidad y longevidad de experiencia propia, pero siguiendo
un criterio de prudencia y dada la falta de datos en algunos tramos de edades se utilizan las
tablas oficiales.

» Gastos: Para la estimacion de las tasas de gastos se cuenta con un motor en Excel que en
base a la experiencia propia determina los gastos para los diferentes productos.

» Cancelaciones/Rescates: Para la estimacion de las tasas de caidas se cuenta con un motor
Excel que en base a la experiencia propia determina las tasas de caidas para los diferentes
productos.

Valoraciéon BE

Una vez realizada la segmentacion y la estimacién de parametros, se lleva cabo el calculo de las
provisiones best estimate.

La provisién best estimate se obtiene actualizando los flujos totales a la curva libre de riesgo
publicada por EIOPA para cada fecha de valoracion.

En el caso de las provisiones de vida, en base al articulo 28 del Reglamento Delegado 2015/35
se lleva a cabo la proyeccion de los flujos de caja con las distintas entradas y salidas teniendo
en cuenta las probabilidades de que ocurra cada suceso. Siendo el flujo total las salidas menos
las entradas.

En el caso de las provisiones de salud nslt, se calculan la provisioén de siniestros y la provision
de primas en base al articulo 36 del Reglamento Delegado 2015/35, y la metodologia de calculo
se tiene en cuenta lo descrito en las directrices 69 a 75 de las Directrices sobre la valoracion de
las provisiones técnicas (EIOPA-BoS-14/166 ES).

Ademas, tal y como se detalla en el articulo 77, punto 1 de la Directiva 2009/138, la provision
best estimate total sera la suma de la provision best estimate y el margen de riesgo calculado en
base a los articulos 37-39 del Reglamento Delegado 2015/35.
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El margen de riesgo sera el coste de capital de mantener unos fondos propios igual al capital de
solvencia obligatorio respecto a las obligaciones del seguro, hasta la extincién de las pélizas en
vigor.

¢ Backtesting

El procedimiento del BackTesting consiste en comparar los flujos reales con los estimados, con
esta informacién se pretende observar qué parte de los datos o parametros utilizados
provenientes de la estimacion no son lo suficientemente adecuados o precisos, para en caso de
ser necesario realizar una estimacion mas acorde a los flujos reales.

e Nivel de incertidumbre

En los seguros de vida, las principales fuentes de incertidumbre vienen determinadas por la
evaluacioén de los tipos de interés, los gastos, el comportamiento de los tomadores y asegurados
y la evolucion de la mortalidad y supervivencia.

En los seguros de salud, las principales fuentes de incertidumbre vienen determinadas por:
frecuencia de los siniestros y la cuantia de los mismos.
Vida

En la siguiente tabla podemos observar la valoracién de las provisiones técnicas de vida a
efectos de solvencia:

Clase de Negocio Mejor estimaciéon Margen de Riesgo Solvencia Il
Seguros \nnculad.os a |.r3d|ces y fondos 11.070 741 i 11.070.741
de inversion
ifgHro con palTkap=Eic en i 33.864.323 2.836.229 36.700.552
beneficios
Otros seguros de vida 132.055.235 2.321.833 134.377.068
TOTAL 176.990.299 r 5.158.062 182.148.361

A continuacién, se indica la valoracién de las provisiones técnicas de vida a efectos de solvencia
y bajo metodologia contable:
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Clase de Negocio Solvencia ll Contable Diferencia
Seguros vmculad.os a |.r'|d|ces y fondos 11.070.741 11.070.741 i
de inversion
Seguro con parhcn-pamon en los 36.700.552
beneficios 151.125.093 19.952.527
Otros seguros de vida 134.377.068
TOTAL 182.148.361 162.195.834 19.952.527

La diferencia de la valoracién de las provisiones técnicas bajo solvencia Il y bajo los Estados
Financieros es debido a que existen diferencias entre los criterios a seguir en el calculo de cada

uno de ellos.

Salud

En la siguiente tabla podemos observar la valoracién de las provisiones técnicas de salud a

efectos de solvencia.

Clase de Negocio Mejor estimacion Margen de Riesgo Solvencia Il
Seguro de gastos médicos 5.509.981 97.150 5.607.131
Seguro de proteccion de ingresos 13.829.844 923.301 14.753.145
TOTAL 19.339.825 1.020.451 20.360.276

A continuacién, se indica la valoracién de las provisiones técnicas de salud a efectos de

solvencia y bajo metodologia contable.

Clase de Negocio Solvencia ll Contable Diferencia
Seguro de gastos médicos 5.607.131
= 24.970.882 -4.610.606
Seguro de proteccion de ingresos 14.753.145
TOTAL 20.360.276 24.970.882 -4.610.606

La diferencia de la valoracién de las provisiones técnicas bajo solvencia Il y bajo los Estados
Financieros es debido a que existen diferencias entre los criterios a seguir en el célculo de cada

uno de ellos.
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Reaseguro

Para el célculo de las provisiones técnicas se tienen en cuenta los contratos de reaseguro, asi

como las colocaciones facultativas de riesgos.

En la siguiente tabla, se muestran las provisiones best estimate del reaseguro de la Entidad:

Clase to' Negoclo/(mporioe Solvencia Il Contable Diferencia
recuperables de reaseguros)
Vida y enfermedad similar a vida,
excluidos enfermedad y vinculados a 3.790.996 906.549 2.884.447
indices y fondos de inversion
No vida y enfermedad similar a no vida 1.493.636 450.512 1.043.124
TOTAL 5.284.632 1.357.061 3.927.571

Los importes recuperables de reaseguro son valorados de forma distinta. En el balance contable
se valoran por el importe nominal pendiente de cobro. En el balance Solvencia |, en cambio, se
proyectan los flujos de recuperables de reaseguro en base a los contratos de reaseguro de las

pélizas reaseguradas.

D.3 Otros

La siguiente tabla presenta la valoracién de los pasivos financieros a efectos de Solvencia Il y

bajo metodologia contable, por clase de pasivo:
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Pasivo Solvencia ll Contable Diferencia

Pasivos contingentes - = -

Otras provisiones no técnicas - - -

Obligaciones por prestaciones de
pensién
Depdsitos de reaseguradores - - -
Pasivos por impuestos diferidos 8.794.487 5.595.914 3.198.573

Derivados - - -

Deuda con entidades de crédito - - -

Pasivos financieros distintos de las
deudas con entidades de crédito

Cuentas a pagar de seguros e
intermediarios

Cuentas a pagar de reaseguros 1.985.470 1.985.470 -
Cuentas a pagar (comerciales, no

3.278.493 3.278.493 -

de seguros) 3.270.880 3.270.880 -
Pasivos subordinados - = -
Otros pasivos, no consignados en i i i
otras partidas
TOTAL 17.329.331 14.130.758 3.198.573

El valor de los pasivos por impuestos diferidos es distinto en el balance contable y en el de
Solvencia 1l. Calculandose los impuestos diferidos generados como la aplicacion de la tasa
impositiva pertinente a la suma de las diferencias (Solvencia |l respecto EEFF) positivas del
Activo menos las diferencias negativas del Pasivo. En este caso, los pasivos por impuestos
diferidos generados se suman a los ya existentes en balance contable (3.198.573 euros).

El resto de pasivos reflejados en la tabla se valoran de igual forma tanto en el balance contable
como en el de Solvencia ll.

D.4 Métodos de valoracion alternativos

La Entidad no aplica métodos de valoracién alterativos.

D.5 Cualquier otra informacion

No hay informacién relevante a detallar.
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E. GESTION DE CAPITAL

La Gestién de Capital se conforma como una pieza clave para garantizar niveles adecuados de
capital para el cumplimiento continuo de las exigencias regulatorias. Por ello, SVRNE cuenta con
una Politica de Gestion de Capital cuyo objetivo es establecer los principios que permitan llevar
una Gestién de Capital prudente que ayude a conservar un nivel de capitalizacion acorde con los
riesgos inherentes al negocio y los objetivos establecidos.

En la Politica de Gestion de Capital se establecen las directrices para la gestién, el seguimiento
y el control del capital, asi como los principios basicos que rigen la actuacion de SVRNE en este
ambito. Dichos principios son los siguientes:

> El patrimonio neto de SVRNE esta compuesto por elementos cuyos términos y condiciones
son claros y sin ambigiiedades. Estos elementos son detallados en los Estados de Cambios
en el Patrimonio Propio:

o Fondo Mutual.

o Reservas: Incluyendo la reserva legal, de caracter indisponible segun la LOSSP; una
reserva de actualizacion, de caracter indisponible que se originé con motivo de la
actualizacion de los valores de los inmuebles; y las reservas voluntarias, de caracter
disponible que se crean con cargo a los resultados del ejercicio.

o Resultados del ejercicio.

o Ajustes de valoracion de cartera: que recoge las plusvalias/minusvalias netas de
impuestos de la totalidad de los valores representativos de deuda clasificados como
“Activos financieros disponibles para la venta”.

> Teniendo en cuenta la forma juridica de SVRNE, no existe una distribucion de beneficios
posible, por lo que los resultados de los distintos ejercicios son destinados a reservas
voluntarias, lo que hace que aumente el monto total de Fondos Propios.

» Trimestralmente, con el calculo de los SCR, se verifica que los FFPP disponibles cumplen
los requisitos de capital y son clasificados correctamente en funcion de su régimen aplicable.

» Igualmente, se observa si la resta de activos menos pasivos resulta un importe suficiente
para cubrir el SCR. Posteriormente se verifica que, de la clasificacion del patrimonio neto en
los diferentes niveles segln las partidas definidas en la normativa, resulten montos
suficientes para cubrir los limites de cada nivel.

> Anualmente SVRNE lleva a cabo la autoevaluacion de riesgos ORSA, para estudiar la
suficiencia de Fondos Propios en los préximos afios y su capacidad de cobertura de los
requerimientos de capital, con el objeto de anticiparse a cualquier necesidad. En los casos
en los que, de la ejecucién del citado ejercicio anual, se concluya una situacion de necesidad
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de Fondos Propios futuros, la Entidad definira el plan de accién correspondiente para la

resolucién de dicha situacién.

E.1 Fondos Propios

A continuacion, se informa de las diferencias existentes en el gjercicio 2023 entre el patrimonio
neto a nivel contable y bajo Solvencia Il:

Concepto Valor Solvencia Il Valor Contable Variacion %

Fondos propios 109.695.339 117.336.295

La diferencia de FFPP Solvencia Il y FFPP contables es debido a la distinta valoracion de los
activos y los pasivos detallados anteriormente.

En lo que respecta a la cobertura del capital de solvencia obligatorio, los importes admisibles de
los elementos de los fondos propios estaran sujetos a los siguientes limites cuantitativos de
acuerdo con lo establecido en el articulo 82 del Reglamento Delegado de la Directiva
2009/138/CE:

> Elimporte admisible de los elementos de Tier 1 serd igual al menos a la mitad del capital de
solvencia obligatorio.

> Elimporte admisible de los elementos de Tier 3 sera inferior al 15% del capital de solvencia
obligatorio.

> La suma de los importes admisibles de los elementos de nivel 2 y nivel 3 no superaréa el 50%
del capital de solvencia obligatorio.

A efectos del cumplimiento del capital minimo obligatorio, los importes admisibles estan sujetos
a los siguientes limites:

> Elimporte admisible de los elementos de Tier 1 sera igual al menos al 80% del capital minimo
obligatorio.

> Los importes admisibles de los elementos de Tier 2 no superaré el 20% del capital minimo
obligatorio.

En base a lo citado anteriormente, se muestra el importe admisible de los fondos propios para
cubrir tanto el capital de solvencia obligatorio como el capital minimo obligatorio, clasificado por
niveles:
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Tier 3
Fondos Propios disponibles 109.695.339 - - 109.695.339
E%r;gos Propios admisibles para cubrir el 109.033.481 ) ) 109.033.481
:n%glos Propios admisibles para cubrir el 109.033.481 ) 109.033.481
Total Fondos Propios admisibles 2023 109.033.481 - - 109.033.481
Total Fondos Propios admisibles 2022 97.887.322 - - 97.887.322

La Entidad, como se ha descrito anteriormente, esta autorizada en el Registro de Entidades
Gestoras de Fondos de Pensiones con el nimero G-211 como gestora de Fondos de Pensiones
y, por tanto, lleva a cabo el ajuste en fondos propios de Solvencia Il que establece el articulo
59.1 a) del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervisiéon y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras):

“En el caso de entidades aseguradoras autorizadas para la gestion de fondos de pensiones, la
cantidad computable se minorara en el importe del capital social desembolsado afecto a tal
actividad, asi como en el importe de las reservas, que se correspondan con los recursos propios
minimos exigidos por la normativa reguladora de planes y fondos de pensiones”.

Este importe asciende a cierre de 2023 a 661.858 euros.

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

Conforme al articulo 100 de la Directiva de Solvencia Il 2009/138/CE, las empresas de seguros
y reaseguros deben poseer fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio. En el caso particular de SVRNE, dicho capital (SCR) se obtiene mediante Férmula
Estandar.

De forma complementaria, la Directiva de Solvencia Il 2009/138CE, en el articulo 128, exige a
las empresas de seguros y reaseguros que posean fondos propios admisibles para cubrir el
capital minimo obligatorio (MCR).

El importe del capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio de la Entidad es:

Requerimientos de Capital 2023

SCR 49.677.890
MCR 18.835.583
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CLASIFICACION CONDICIONES

v

Tier 1 basico >= 80% MCR y >= 50% SCR

109.033 - ._J

Tier 1 basico + Tier 2 basico > 100% MCR

MCR

Minimo Capital Requerido

18.636

7 J Capital de Solvencia Requerido

Tier 3 <= 15% SCR

MARGEN DE SOLVENCIA

FFPP  _ 109.033 _
I SCR 49.678

219,48% =0 356 |

De acuerdo con los limites cuantitativos establecidos, SVRNE cumple con las necesidades de
FFPP minimos.

A continuacién, se indica el importe del capital de solvencia obligatorio por médulo de riesgo
calculado en base a la formula estandar:
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% SCR por
modulo

48.485.044 97,60%

SCR Mercado 33.319.909 68,72%
SCR Salud 12.754.395 26,31%
SCR No Vida 0 0,00%
SCR Vida 19.332.290 39,87%
SCR Contraparte 1.359.900 2,80%
Efecto diversificacion riesgos -18.281.450 -37,71%
SCR Intangibles 0 0,00%
Operaciona 3.720.158 7,49%
A : -2.527.312 -5,09%

SVRNE no utiliza parametros especificos para el calculo del capital de solvencia obligatorio que
le permitan una reduccién del capital, ni ha aplicado ninguna adicién de capital aplicada al capital
de solvencia obligatorio.

Para calcular el importe minimo establecido del capital minimo obligatorio, SVRNE emplea una
férmula dependiente de las primas y las provisiones. El resultado obtenido de ese calculo siempre
debe permanecer dentro de los limites establecidos, en este caso, el 25% del SCR como el
minimo y un 45% del SCR como el maximo.

El articulo 207 del Reglamento Delegado permite a las entidades de seguros tener en cuenta la
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos para realizar un ajuste
(denominado ajuste LACDT) al SCR basico.

A efectos del reconocimiento del ajuste LACDT, SVRNE ha identificado como fuente de
recuperacion los pasivos por impuesto diferido neto de activos por impuesto diferido existentes
en el balance econémico y tras la aplicaciéon de un analisis de temporalidad sobre los mismos.

Por otro lado, durante el periodo de referencia los riesgos se han mantenido dentro de los limites
de apetito y tolerancia.

E.3 Uso del submoédulo de riesgo de acciones basado en la duracién
en el célculo del capital de solvencia obligatorio

La Entidad no ha calculado el submédulo del riesgo de acciones basédndose en las duraciones.
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E.4 Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo interno
utilizado

La Entidad no utiliza modelo interno para el célculo del capital de solvencia obligatorio.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y del capital de
solvencia obligatorio

Durante el periodo no se ha producido ninguin incumplimiento del Capital Minimo Obligatorio nivel
Capital de Solvencia Obligatorio, por lo que no ha sido necesario llevar a cabo ningun tipo de
accién o medida correctora al respecto.

E.6 Cualquier otra informacién

No existe otra informacién significativa con respecto a la valoracién de los activos y pasivos a
efectos de solvencia.
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Clave de la entidad... M0378
NOMBRE... SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo SE.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2023

ACTIVO Valor Solvencia II |  Valor contable |  AMStes ot
C0010 €0020 EC0021 |
|Fondo de comercio RO010 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién R0020 0,00
Inmovilizado intangible R0O030 0,00 2.533.625,63 0,
Activos por impuesto diferido RO040 6.267.175,25 1.276.278.89 0,00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
|personal RO0S0 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio RO060 5.501.584,54 5.433 914,13 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked" y "unit-linked") R0070 282.284.020,57 275.075.720,48 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) RO080 38.802.201,17 34.355.171,83 0,00
Participaciones R0O090 100.000,00 100.000,00 0,00
Acciones RO100 11.746.200,00 11.746.200,00 0,00
Acciones - cotizadas RO110 11.746.200,00 11.746.200,00 0,00
Acciones - no cotizadas R0120 0,00 0,00 0,00
Bonos R0130 205.881.866,35 203.120.595,60 0,00
Deuda Publica R0140 118.079.267,49 116.398.152,60 0,00
Deuda privada R0O150 85.767.079,63 84.694.701,00 0,00
Activos financieros estructurados R0O160 2.035.519,23 2.027.742,00 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversion R0O180 25.753.753,05 25.753.753,05 0,00
Derivados R0O190 0,00 0,00 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0O200 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones R0O210 0,00 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" RO220 11.070.740.66 11.070.740,66 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 364.955 .60 364.955 .60 0,00
Anticipos sobre pdlizas R0O240 364.955,60 364.955,60 0,00
A personas fisicas R0O250 0,00 0,00 0,00
Otros RO260 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro R0O270 5.284.631.53 1.357.061,.39 0.00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida RO280 1.493.636,02 450.512,29
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300 1.493.636,02 450.512,29
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked" R0O310 3.790.995,51 906.549,10
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0O320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0330 3.790.995,51 906.549,10
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0340 0,00 0,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00 0.00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 5.013.232.19 5.013.232,19 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 2.367.312.75 2.367.312.75 0,00
Otros créditos R0O380 978.622.30 978.622,30 0,00
Acciones propias R0O390 0,00 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0400 0.00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 2.208.370,19 2.208.370,19 0,00
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 8.192.663,12 10.953.933,87 0,00
TOTAL ACTIVO RO500 329.533.308,70 318.633.768,08 0,00




Clave de la entidad... M0378
NOMBRE... SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2023

PASIVO Valor Solvencia II Valor contable m
C0010 C0020 Ecogpy . o |
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 20.360.277.55 24.970.881.73 0.00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) R0520 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacién (ME) R0540 0,00
Margen de riesgo (MR) RO550 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) RO560 20.360.277,55 24.970.881,73
PT calculadas en su conjunto R0O570 0,00
Mejor estimacion (ME) R0O580 19.339.825,68
Margen de riesgo (MR} R0590 1.020.451,87
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked") R0O600 171.077.620,32 151.125.092,97 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) RO610 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0620 0,00
Mejor estimacién (ME) R0630 0,00
Margen de riesgo (MR) R0640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
“index-linked" y "unit-linked") RO650 171.077.620,32 151.125.092,97
PT calculadas en su conjunto R0660 0,00
Mejor estimacién (ME) R0670 165.919.558,20
Margen de riesgo (MR) R0680 5.158.062,12
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" RO690 11.070.740.66 11.070.740.66 0,00
PT calculadas en su conjunto R0700 11.070.740,66
Mejor estimacion (ME) RO710 0,00
Margen de riesgo (MR) R0720 0,00
Otras provisiones técnicas R0730 0.00
Pasivo contingente R0740 0,00 0.00 0,00
Otras provisiones no técnicas R0O750 0.00 0.00 0.00
Provisién para pensiones y obligaciones similares RO760 0,00 0.00 0.00
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido R0O770 0,00 0.00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos R0O780 8.794.487,32 5.505.913 95 0,00
Derivados R0O790 0.00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito RO800 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes ER0801 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ER0802 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ER0803 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 0.00 0.00 0.00
Deudas con entidades no de crédito ER0811 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes ER0812 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro ER0B13 0,00 0.00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo ERO814 0,00 0,00
Otros pasivos financieros ER0815 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro RO820 3.278.493 .41 3.278.493 41 0,00
Deudas por operaciones de reaseguro R0830 1,985.470,12 1.985.470,12 0,00
Otras deudas y partidas a pagar R0840 3.270.880,14 3.270.880,14 0,00
Pasivos subordinados RO850 0,00 0,00 0,0
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bésicos R0860 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos RO870 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas RO880 0,00 0,00 0,00
TOTAL PASIVO R0900 219.837.969,52 201.297.472,98 0,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 109.695.339,18 117.336.295,10 0,00




Clave de la entidad... M0378 Modelo AS.05.01

NOMBRE... SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA Pagina 1
Ejercicio 2023

Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 5.294.307,59 28.414.712,53 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO140 0,00 2.332.130,66 0,00 0,00
Importe neto | _RO200 5.294.307.59 26.082.581,87 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto RO210 5.261.541,32 28.242.198,30 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO220 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O230
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO240 0,00 2.337.988,16 0,00 0,00
Importe neto R0O300 5.261.541,32 25.904.210,14 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310 4.621.629,19 15.323.620,73 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO340 0,00 137.143,82 0,00 0,00
Importe neto R0400 4.621.629,19 15.186.476,91 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto RO410 1.059,27 96.567.24 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) | _RO440 0,00 0.00 0,00 0,00
Importe neto | _RO500 1.059,27 96.567,23 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 1.513.019,81 8.876.106,49 0,00 0,00
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto RO610 140.464,65 839.214,20 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O620 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO630
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO700 140.464,65 839.214,20 0,00 0,00
Gastos de gestién de inversiones
Seguro directo - bruto R0710 6.043,53 69.155,31 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO720 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O730
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro} RO740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O800 6.043,53 69.155,31 0,00 0,00
Gastos de gestién de siniestros
Seguro directo - bruto RO810 32.014.44 191.116,59 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO820 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado ne proporcional - Bruto RO830
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) | ROB40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O900 32.014,44 191.116,59 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto RO910 1.304.144,43 7.595.486,07 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0O920 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO930
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) RO940 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 1.304.144.,43 7.595.486,07 0,00 0,00
Gastos generales
Seguro directo - brute R1010 30.352,76 181.134,32 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 30.352,76 181.134,32 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R1210
Total gastos R1300




Clave de la entidad... M0378

NOMBRE... SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo S$.05.01
Pagina 6
Ejercicio 2023

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto

Primas imputadas

Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacién de! reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2510
R2600
R2700

0,00 21.598.553,51 915.000,00 47.002.447,04
0,00 848.211,08 0,00 1.845.864,19
0,00 20.750.342,43 915.000,00 45.156.582,85
0,00 21.222.433,13 915.000,00 46.183.939,54
0,00 972.184,75 0,00 1.721.890,52
0,00 20.250.248,38 915.000,00 44.462.049,02
0,00 20.118.099,95 0,00 28.177.871,80]
0,00 1.017.467,40 0,00 1.425.088,15
0,00 19.100.632,55 0,00 26.752.783,65
0,00 2.241.842,09 905.690,38 3.042.348,90
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 2.241.842,09 905.690,38 3.042.348,90
0,00 4.995.540,75 915.000,00 10.131.768,22
0,00 573.277,96 915.000,00 1.162.219,47
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 573.277,96 915.000,00 1.162.219,47
0,00 263.057,50 0,00 532.454,70
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 263.057,50 0,00 532.454,70
0,00 129.538,25 0,00 262.619,84
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 129.538,25 0,00 262.619,84
0,00 3.907.303,30 0,00 7.926.398,03
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 3.907.303,30 0,00 7.926.398,03
0,00 122.363,74 0,00 248.076,18
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 122.363,74 0,00 248.076,18
0,00 0,00 0,00 6.278.404,89
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Seguros vinculados a indices y a fondos de inversién ("unit-linked e

Seguros con index-linked")
participacion en
beneficios Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
garantias y garantias
€0020| C0030 C00o40 C0050]
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO010 0,00 11.070.740,66
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta R0QO30 33.864.323 44 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 657.419,15 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro {excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROO50 657.419,15 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas RO060 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas RO070 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO080 656.986,28 0,00 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
F guro,SPV y r guro limitado RO090 33.207.337,16 0,00 0,00
Margen de riesgo RO100 2.836.228,84 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion RO120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 36.700.552,28 11.070.740,66
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 36.043.566,00 11.070.740,66
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate R0220 0,00 0,00
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240 44.452.974,48
Prestaciones discrecionales futuras R0250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 2.416.128,31 0,00
Entradas de caja
Primas futuras R0270 13.004.779,34 0,00
Otras entradas de caja RO280 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00 0,00
Valor de rescate RO300 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a 1a medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00 0,00
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por volatilidad R0330 0,00 0,00
Provisiones téchicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0.00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento R0350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias R0O360 0,00 0,00




Clave de la entidad... M0378

NOMBRE... SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo AS.12.01

Ejercicio 2023

Pagina 2
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
0 e vids
! : Contratos sin opciones y| Contratos con opciones ©
[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida y| gamﬂag y garantias
correspondientes a obligaciones de segura distintas de las -
Il de i edad] 0060 coo70| cooso| Cmgﬂr
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0010 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto R0O020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta R0030 43.454.029,15 88.601.205,61 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte R0040 3.135.985,68 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas RO0O50 3.135.985,68 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOG0 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas RO0O70 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO0OBO 3.134.009,23 0,00 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
r guro,SPV y r guro limitado RO0O90 40.320.019,92 88.601.205,61 0,00
Margen de riesgo R0100 2.321.833,28 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion R0O120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas R0O200 134.377.068,04 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0210 131.243.058,81 0,00
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate R0O220 0,00 0,00
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras R0230 143.610.891,50 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240
Prestaciones discrecionales futuras R0250
Gastos y otras salidas de caja futuros R0260 5.712.323,31 0,00
Entradas de caja
Primas futuras R0270 17.267.980,04 0,00
Otras entradas de caja R0O280 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones R0290 0,00 0,00
Valor de rescate RO300 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés R0O310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés RO320 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO330 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0.00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demads medidas transitorias RO360 0,00 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) R0370 0.00 0.00
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obl de

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo

Mejor estimacién

Mejor estimacion bruta

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Total Provisiones técnicas

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

|Mejor estimacion de los productos con opcién de
rescate
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionales futuras
Gastos y otras salidas de caja futuros
Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja

Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés

Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demds medidas transitorias

Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP)

[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida aceptado
y correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las
ro de enfermedad]

Rentas... (*)

| Reasequro aceptado |

| Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
fondos de inversién)

C0140 C0150
R0010 0,00 11.070.740,66
R0020 0,00 0,00
R0030 165.919.558,20
R0040 3.793.404,83
R0050 3,793.404,83
R0060 0,00
RO0O70 0,00
RO080 0,00 3.790.995,51
R0090 162.128.562,69
R0100 0,00 5.158.062,12
RO110 0,00
RO120 0,00
RO130 0,00
R0200 182.148.360,98
R0210 0,00 178.357.365,47
R0220
R0230 188.063.865,98
R0240 44.452.974,48
R0250 0,00
R0260
R0270
R0280
R0290
RO300 0,00
R0310 0,00
R0320 0,00
R0330 0,00
R0340 0,00
R0350 0,00
RO360 0,00
RO370 0,00
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Clave de la entidad... M0378
NOMBRE... SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo $.23.01
Ejercicio 2023
Pagina 3

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Acciones propias (incluidas como activos en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC
Total reserva de conciliacion

RO700
RO710
R0720
R0O730
R0740
R0O760

109.695.339,18

0,00

0,00

50.000.000,00

0,00

59.695.339,18

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos
del seguro de vida

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

RO770

RO780

RO790

0,00

0,00

0,00




Clave de la entidad... M0378
NOMBRE... SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo $.25.01
Ejercicio 2023

Riesgo de mercado

Riesgo de incumplimiento de contraparte

Riesgo de suscripcién de seguro de vida

Riesgo de suscripcion de seguros de salud

Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida
Diversificacién

Riesgo del inmovilizado intangible

Capital de solvencia obligatorio basico

ROOD10
RO0O20
ROO30
RO040
ROOS0
RO060
ROO70
RO100

33.319.909,36 33.319.909,36 0,00

1.359.899,85 1.359.899,85 0,00

19.332.289,65 19.332.289,65 0,00

12.754.395,23 12.754.395,23 0,00

0,00 0,00 0,00
-18.281.450,37 -18.281.450,37
0,00 0,00

48.485.043,72

48.485.043,72

Ajuste por la agregacidn del CSO nocional para FDL/CSAC
Riesgo operacional

Capacidad de absorcién de pérdidas de fas PPTT

Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos

Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC

Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital
Adiciones de capital ya fijadas
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo a)
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b)
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo c)
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d)
Capital de Solvencia Obligatorio

R0O120
RO130
R0140
R0150

RO160
RO200
RO210
RO211
RO212
RO213
R0O214
R0220

0,00

3.720.157,88
0,00

-2.527.312,07

0,00

49.677.889,53

49.677.889,53

Requisito de capital para el riesgo del submodulo de renta variable por duraciones
Importe total CSO nocional para la parte restante

Importe total CSO nocional para los FDL

Importe total CSO nocional para las CSAC

Diversificacion por la agregaciéon de FDL y CSAC bajo el articulo 304

Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL y
CSAC

|Beneficios discrecionales futuros netos

R0O400
R0410
R0420
R0430
R0440

R0450
R0460

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

%38

0,00
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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A
PRIMA FlJA:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con el alcance de seguridad razonable, de los
apartados “D. Valoracién a efectos de solvencia” y “E. Gestién de capital’
contenidos en el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de SVRNE
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA al 31 de diciembre de
2023 adjunto, preparado conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de
julio, de ordenacion, supervision y solvencia de la entidades aseguradoras y
reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de
la Unién Europea de directa aplicaciéon, con el objetivo de suministrar una
informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al
marco normativo de Solvencia ll.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la
normativa reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que
no expresamos una opinién de auditoria en los términos previstos en la citada
normativa.

Responsabilidad de los Administradores de SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y
REASEGUROS A PRIMA FIJA

Los Administradores de SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A
PRIMA FIJA son responsables de la preparacion, presentacién y contenido del
Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia, de conformidad con la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y, con la normativa
de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y
mantener los sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la
informacion necesaria para la preparacion del citado Informe. Estas
responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “D. Valoracion a
efectos de solvencia” y “E. Gestién de capital’ del Informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia, objeto del presente informe de revision, esté libre de
incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra Independencia y Control de Calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y
control de calidad requeridas por la citada Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el
contenido del Informe especial de revision de la Situacién Financiera y de
Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
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Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
Situacién Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Nuestra Responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un
nivel de aseguramiento razonable sobre los apartados “D. Valoracién a efectos de
solvencia” y “E. Gestién de capital” contenidos en el Informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia de SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS
A PRIMA FIJA al 31 de diciembre de 2023, y expresar una conclusiéon basada en
el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la
evaluacion de los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos
dirigidos a recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que
se fija el contenido del informe especial de revision de la Situacién Financiera y de
Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abiril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la
Situacién Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Los responsables de la revision del Informe sobre la Situacién Financiera y de
Solvencia han sido los siguientes:

e El revisor principal ha sido Gustavo Bosquet, Socio de PKF ATTEST
SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L., quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacion
encomendadas por las mencionadas circulares.

« El revisor profesional ha sido D. Jose Antonio Sanchez Ormefio, Socio de PKF
ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L., quien ha revisado todos los
aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusion.
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Conclusién

En nuestra opinion los apartados “D. Valoracion a efectos de solvencia” y “E.
Gestién de capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera
y de solvencia de SVRNE MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA
FIJA al 31 de diciembre de 2023, han sido preparados en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como
en su hormativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union Europea
de directa aplicacion, siendo la informacién completa y fiable.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. PKF ATTEST
Inscrita en el ROAC con el N° $1520

,/
Revisor principal Revisor profesional
Gustavo Bosquet Jose Antonio Sanchez
N° ROAC 15959 Ne° Colegiado 2760

En Bilbao, a 5 de abril de 2024

Revisor principal
Gustavo Bosquet Alameda de Recalde 36 N° ROAC 15959
(PKF ATTEST Servicios 48009 BILBAO
Empresariales, S.L.)

Revisor profesional
Jose Antonio Sanchez Alameda de Recalde 36  N° 2760 del Instituto de
Ormefio 48009 BILBAO Actuarios Espafoles
(PKF ATTEST Servicios
Empresariales, S.L.)
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