V. PKF

SVRNEJUBILACION,
FONDO DE PENSIONES




&, PKF
QP Attest

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR

INDEPENDIENTE

A los Participes de SVRNEJUBILACION,
FONDO DE PENSIONES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SVRNEJUBILACION, FONDO DE PENSIONES (la
Entidad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Existenciay valoracién de la cartera de inversiones financieras

La valoracion de la cartera de inversiones financieras de la Entidad y su existencia han sido aspectos
significativos para nuestra auditoria, debido al riesgo inherente ligado a los procesos de valoracion
de las inversiones y dado que dicha cartera de inversiones supone un importe significativo del activo
al 31 de diciembre de 2024.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dichos aspectos han incluido, entre otros, el
contraste de precios con fuentes externas o mediante la utilizacion de datos observables de mercado,
asi como la obtencion de confirmaciones de las posiciones con el depositario o la contraparte, segtin
la naturaleza de los instrumentos financieros.

El desglose de informacién en relacién con los activos de la cartera de inversiones financieras estd
incluido en la Nota 5 y en el Anexo I de la memoria adjunta.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo (Svrne,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija) y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el péarrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar la Entidad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mds detallada de nuestras

responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Inscrita en el ROAC con el N° S1520
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\UDITOR=S PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.

L
PKF ATTEST SERVICIOS
EMPRESARIALES, S.L.

2025  Niam. 03/25/01512
SELLO CORPORATIVG. 96,00 EUR Asier Barafiano
teeees Inscrito en el ROAC con el N° 18.046

nforme de auditoria de cuentas suj
ala normativa de auditoria de cuenta

21 de marzo de 2025 e Pt EDeon
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Anexo 1 de nuestro Informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro Informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad
Gestora del Fondo.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro Informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacioén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro Informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los miembros presentes del Consejo
de Administracién de SVRNE, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, Entidad
Gestora de SVRNEJUBILACION, FONDO DE PENSIONES CIF V-95249801, inscrito con el numero
F-1047, en la Direccién General de Seguros y Planes y Fondos de Pensiones, han formulado las
cuentas anuales del Fondo correspondientes al Ejercicio 2024, todo ello extendido e identificado

en la forma que seguidamente se indica.

El Balance, la cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el
Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestion figuran transcritos en treintay

siete folios de papel timbrado, nimeros N 37862261 Ca N 37862297 C.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,

mediante la suscripcion del presente folio de papel timbrado nimero N 36700490 C.

Bilbao, 20 de marzo de 2025
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SVRNEJUBILACION, Fondo de Pensiones
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Miles de euros)

Ejercicio
2024

Ejercicio
2023

Saldo al inicio de! gjercicio

Entradas del ejercicio-
Aportaciones-
Aportaciones de Participes
Aportaciones devueltas de Participes

Movilizaciones procedentes de otros
instrumentos de prevision social

Contratos con aseguradores-
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Derechos de reembolso derivados de
contratos de seguro a cargo de aseguradores-
Al cierre del ejercicio
Al comienzo del ejercicio
Resultados del Fondo imputados al Plan-
Beneficios del Fondo imputados a! Plan (Nota 3)
Salidas del ejercicio-
Prestaciones, liquidez y movilizacion
derechos consolidados-
Prestaciones

Movilizaciones a otros instrumentos
de previsidn social

Resultados del Fondo imputados al Plan-
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan (Nota 3)

Saldo al cierre del ejercicio

9.507

51

1.426

58

1.452
(1.487)

251

(618)

(1.728)

10.072

51

195

58

1.487
(1.512)

313

(434)

(723)

8.912

9.507

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria y el anexo adjunto forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.




SVRNEJUBILACION, Fondo de Pensiones
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
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A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2024 2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resuitado del ejercicio 251 313
Ajustes del resultado- (257) (317)
Comisiones de la entidad gestora 40 41
Comisiones de la entidad depositaria 7 8
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros 4 356
Ingresos financieros (239) (215)
Gastos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (69) (507)
Otros ingresos y gastos - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar- 42 (81)
Deudores y ofras cuentas a cobrar (W) -
Acreedores y otras cuentas a pagar 43 (81)
Otros activos y pasivos - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 93 180
Pagos de intereses - -

Cobros de dividendos - -

Cobros de intereses 140 229
Otros pagos (cobros) (47) (49)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 129 95
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pagos por inversiones- (3.882) {6.639)
Inversiones inmobiliarias -
Instrumentos de patrimonio (206) -

Valores representativos de deuda (3.676) (6.639)
Depésitos bancarios - -
Derivados - -

Otras inversiones financieras - -

Cobros por desinversiones- 4.649 6.843
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio 206 280
Valores representativos de deuda 4,443 6.563
Depositos bancarios - -
Derivados - -

Otras inversiones financieras - -

Flujos de efectivo de fas actividades de inversion 767 204
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:

Aportaciones, prestaciones, movilizaciones- (869) (911)
Aportaciones 51 51
Prestaciones (618) (434)
Movilizaciones (302) (528)
Resultados propios del plan- 58 58
Gastos propios del plan - -

Ingresos propios del plan % 3

Otras entradas y salidas 58 58
Flujos de efectivo de las operaciones con participes {811) (853)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 85 (554)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 112 666
Efectivo o equivalentes al final de! ejercicio 197 112

Las Notas 1 a 17 descritas en ta memoria y el anexo adjunto forman parte integrante det estado
de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
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SVRNEJUBILACION, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1) Naturaleza y Resefia del Fondo

SVRNEJUBILACION, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyo el
25 de febrero de 2003 por iniciativa de Svrne, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
(en adelante, SURNE), como entidad promotora y Gestora, y Bankinter, S.A. como entidad
Depositaria. El Fondo fue inscrito, por resolucién de la Direccion General de Seguros, el 31
de julio de 2003, en el Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F-1047.

El Fondo, de duraciéon indefinida y sin personalidad juridica propia, tiene por
exclusivo objeto la instrumentacion de los Planes de Pensiones que se integren en el mismo,
posibilitando asi el desenvolvimiento de éstos en los términos legales previstos.

El Fondo se encuentra sujeto a la normativa especifica de los Fondos de Pensiones,
recogida en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas modificaciones, por
el que se aprueba el “Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones” que desarrolla el Texto
Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas
modificaciones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el unico Plan adscrito al Fondo es el Plan de
Pensiones SVRNEJUBILACION. Dicho plan es de Sistema Individual y se encuadra en la
modalidad de “Aportaciéon Definida”, por lo que el Fondo no asume ningln riesgo en el
periodo de capitalizacion de las aportaciones.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y
beneficiarios del Plan de pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los Fondos de Pensiones se encontraban sujetos
a normas legales que establecen una serie de coeficientes normativos y cuyo control se
realiza por la Entidad Gestora, destacando los siguientes:

a) Los activos de los Fondos seran invertidos en interés de los Participes y
Beneficiarios, y seran gestionados por personas honorables y cualificadas.

b)  Los Fondos dispondrén de una declaracion por escrito de la politica de inversion.

c) Los activos del Fondo se invertiran mayoritariamente en valores e instrumentos
financieros admitidos a negociacién en mercados regulados. Las inversiones en
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activos que no puedan negociarse en mercados regulados deberan mantenerse
dentro de niveles prudenciales.

El activo del Fondo estard invertido de acuerdo con criterios de seguridad,
rentabilidad, diversificacién, dispersién, liquidez, congruencia monetaria y de
plazos.

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracterfsticas de los Planes de Pensiones
adscritos, establecera un coeficiente de liquidez, segun las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debe
mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimiento no superior a tres meses.

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en instrumentos financieros, que
siendo susceptibles de trafico generalizado e impersonal, estén admitidos a
negociacion en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, en
derivados negociados, depdsitos bancarios o en inmuebles.

La inversién en titulos emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo no podra exceder del 10% del total de los activos.

La inversion en una sola Institucion de Inversion Colectiva no podra superar el
20% del activo del fondo, siendo el limite del 5% para aquellas Instituciones de
Inversion Colectiva de inversion libre o aquellas que no garanticen el reembolso
de sus participaciones diariamente.

Las obligaciones frente a terceros del Fondo, que no correspondan a operaciones
pendientes de liquidar, deudas con beneficiarios o correspondientes a derechos
consolidados de los participes, no pueden exceder del 5% del activo del Fondo.

La comisién de gestion no podré resultar superior a los limites definidos
reglamentariamente en funciéon de la vocacion inversora establecida en la
declaracion comprensiva de los principios de inversién del Fondo. Los limites
maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicion son los siguientes:
fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos
(incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa): 1,5%.

Cuando se ostente la titularidad de una cuenta de participacion en otro Fondo de
Pensiones, o se invierta en Instituciones de Inversion Colectiva, el limite anterior
operar4 conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas
gestoras y depositarias o instituciones.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo cumplia con los citados requisitos
establecidos por la normativa que regula su actividad.

Politica de inversiones-

Adicionalmente, el Fondo cuenta con una “Politica de Inversiones” aprobada por el
Consejo de Administracién de la Entidad Gestora en la que se refuerzan dichos limites,
recogiéndose que el Fondo invertird mayoritariamente en emisiones de renta fija con
excelente liquidez emitidas por corporaciones o instituciones publicas de reconocida
solvencia, y con una estrategia de duracion flexible. El Fondo se enmarca en la categoria de
renta fija mixta euro, siendo el objetivo de esta politica primar la seguridad en un perfil de
participe con alta aversion al riesgo.

2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se
presentan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable para los
Fondos de Pensiones, y en particular, con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de
junio, por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de
supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras, y con criterios establecidos
en el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el nuevo Plan General de Contabilidad y sus
posteriores modificaciones, con las interpretaciones realizadas por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones y con el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2024, y de los resultados, de los flujos de efectivo y de los cambios en el
patrimonio neto habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad
Gestora del Fondo (a quien corresponde la gestion y administracion del mismo) con fecha
20 de marzo de 2025.

Principios contables y normas de valoracion-

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe
ningtn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que, siendo
significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de
dichas cuentas anuales.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre-

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de
la Entidad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Entidad Gestora del Fondo para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores
(véase Nota 16), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctiie tanto
al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes
al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria relativa al
ejercicio 2023 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2024.

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 2023.
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Correccion de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2023.

3) Imputacién del Resultado

De acuerdo con lo establecido en las normas de funcionamiento del Fondo, el sistema
financiero-actuarial que adopta el Fondo para la valoracion del plan de pensiones individual
integrado en el mismo, es el de capitalizacién financiera individual (Nota 7). Los resultados
obtenidos en el ejercicio no son, en ningun caso, objeto de distribucion, sino que se presentan
en el balance, incluidos en la cuenta de posicion del Plan adscrito.

©)) Normas de Registro y Valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2024
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a
efectos de presentacion y valoracion-

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye las cuentas corrientes, depésitos y otros saldos
que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder desarrollar su
actividad y las garantias aportadas, en su caso, al Fondo, asf como los activos
monetarios de elevada liquidez con vencimiento inferior a tres meses desde su
adquisicion.

- Inversiones financieras: se compone de los siguientes epigrafes que se clasifican
a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”:

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por
otras entidades, tales como acciones, cuotas participativas, acciones y
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participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de
capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

e Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, ¢ instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

o Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la
periodificacién de los intereses activos de la cartera de inversiones
financieras.

e Revalorizacién y minusvalias de inversiones financieras: recogen las
plusvalias y minusvalias latentes que resultan de comparar los precios
de adquisicion de cada valor con sus respectivos valores de
realizacion.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras
que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente al Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a coste amortizado”. Las correcciones valorativas por
deterioro de los “Activos financieros a coste amortizado”, asi como su
reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evento posterior, se reconocen, en su €aso, como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como
contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones (a deducir)” del balance.
La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y
deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a
coste amortizado”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros-
i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado”, y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”,
se valoran inicialmente por su “valor razonable”, que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles.

Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo —Ingresos de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se valoran a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable”. Este “valor razonable” serd, salvo evidencia
en contrario, el precio de la transaccion entregado, excluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y no vencidos
(cupdn corrido), se registran en el epigrafe “Inversiones financieras-Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. El importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, forman
parte de la valoracién inicial.

Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable (valor de mercado),
sin deducir los costes de transaccion en que pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas
y ganancias, con cargo y abono a los epigrafes “Minusvalias de inversiones
financieras” y “Revalorizaciéon de inversiones financieras”, respectivamente, del
activo del balance adjunto.

El Fondo clasifica todas sus inversiones como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Se ha de tener en cuenta que por valor razonable se entiende:
- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable se corresponde

con el de su cotizacién al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en
su defecto, al ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no
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existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en més de un
mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquel en el que
se adquirio el instrumento.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por
tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacion del valor liquidativo de
la institucion, bien por ser distinta la periodicidad de célculo del valor
liquidativo, se utilizar4 el ultimo valor liquidativo disponible.

En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion
del dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo. Esta
representatividad se valorard atendiendo a la valoracién diaria de la
institucion y a la fijacion del valor de cotizacion de acuerdo con las
operaciones de compraventa realizadas por terceros.

- Renta fija: en el caso de valores cotizados en mercados organizados, el que
corresponde a la vltima cotizacién y en el caso de valores no cotizados 0
con cotizacién no representativa, el valor de mercado se determina
actualizando sus flujos financieros futuros, incluido su valor de reembolso,
a unas tasas o tipos de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos
similares (en el caso de valores en divisas se utiliza el equivalente del pais
de emisién o cotizacién) con idéntico plazo de vencimiento, con las
correspondientes homogeneizaciones en funcién de la calidad del emisor.

Las minusvalias surgidas como consecuencia de la aplicacién de estos criterios, se
registran en el epigrafe “Inversiones Financieras - Minusvalias de inversiones
financieras” del balance adjunto. Las dotaciones a esta provision, asi como los
importes liberados o aplicados de la misma, se registran con cargo y abono,
respectivamente, al epigrafe “Variaciéon del valor razonable de instrumentos
financieros - Variacion del valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta (Nota 5). Durante el ejercicio terminado al 31 diciembre de
2024, 1a dotacién neta efectuada para el citado epigrafe en la cuenta de pérdidas y
ganancias ha supuesto un ingreso de 55 miles de euros (en el ejercicio 2023 supuso
un ingreso de 533 miles de euros).

Asimismo, las plusvalias puestas de manifiesto como consecuencia de la aplicacion
de los criterios anteriores se contabilizan en el epigrafe "Inversiones financieras —
Revalorizacién de inversiones financieras” del activo del balance, con cargo o
abono al epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros -
Variacién del valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 5). Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 dicho
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concepto ha supuesto un ingreso en dicho epigrafe por importe de 14 miles de euros
(26 miles de euros de gasto en el ejercicio 2023).

Los valores representativos de deuda se registran por su precio de adquisicion a la
suscripeion o compra, excluido, en su caso, el importe de los intereses devengados
y no vencidos y las comisiones y bonificaciones obtenidas en el momento de la
suscripcion. Este precio estaré constituido por el importe total satisfecho o que deba
satisfacerse por la adquisicion, incluidos los gastos inherentes a la operacion.

En el caso de titulos de renta fija con rendimiento explicito, tanto los intereses
devengados como la periodificacion de la diferencia, en caso de que exista, entre el
precio de coste y el valor nominal, se registran en el epigrafe “Ingresos propios del
fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. El importe de los intereses devengados no vencidos de los titulos de renta
fija figura incluido en el importe del epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de
valores representativos de deuda” del balance adjunto.

Los depositos bancarios a corto plazo, adquisiciones temporales de activos y los
activos financieros de elevada liquidez con un plazo de vencimiento inferior a tres
meses desde su adquisicion, se registran en el epigrafe “Tesoreria - Activos del
mercado monetario” a su coste efectivo de adquisicion. Dicho coste, junto con el
importe de los intereses devengados y no vencidos a dicha fecha, no difiere
significativamente, de su valor de mercado.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos
financieros a coste amortizado”, se valoran inicialmente por su “valor razonable”
que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

c) Valor patrimonial del Fondo-

El valor del patrimonio del Fondo, de acuerdo con sus normas de
funcionamiento, se obtiene de deducir a la suma de todos sus activos, valorados con
sujecion a la normativa vigente, los saldos exigibles a favor de terceros.

d) Derechos consolidados-

Constituyen derechos consolidados de un participe los derechos econdémicos
derivados de las aportaciones y traspasos a su favor realizados, y del régimen
financiero actuarial de capitalizacion individual que aplica el Fondo.

9
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e) Determinacién de la cuenta de posicion del Plan de Pensiones-

El Plan de Pensiones en vigor al cierre del ejercicio mantiene una cuenta de
posicién en el Fondo, que representa su participacion econémica en el mismo.

En esta cuenta de posicién se integran, en su caso, las aportaciones de los
participes asi como los traspasos recibidos, deducidos los traspasos a otros fondos y
las prestaciones desembolsadas, los resultados imputados del Fondo, que incluyen
las diferencias de valoracion de activos y los gastos especificos del propio Plan.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Plan se atienden, en su caso, con
cargo a su cuenta de posicion.

La cuenta de posicién del Plan de Pensiones integrado en el Fondo se
determina en base a las unidades de cuenta asignadas al Plan. El valor de la unidad
de cuenta se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo
entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una
vez considerados los movimientos del Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o
salidas de recursos.

f) Derechos de reembolso derivados de contratos de
seguro en poder de aseguradores-

En esta cuenta se recoge la provision técnica constituida por entidades
aseguradoras que garantizan las rentas aseguradas de diversos beneficiarios,
teniendo por contrapartida contable, el epigrafe “Derechos de reembolso derivados
de contratos de seguro en poder de aseguradores” del activo del balance adjunto.

2) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del perfodo en
que se devengan, con independencia de cuando se produce el cobro o pago
correspondiente.

h) Impuesto sobre Sociedades-

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo
de gravamen cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y
de la tesoreria (véase Nota 9).

10
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Operacién de riesgo y compromiso-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene posiciones abiertas en
derivados.

Estado de cambios en el patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones
habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto,
una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacion se presenta
desglosada como “Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas”
cuando corresponden con reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones
de aportaciones, prestaciones y traspasos realizadas por los participes y
beneficiarios, los incrementos y reducciones del patrimonio derivados de los
contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los planes de pensiones,
asi como los resultados del Fondo atribuibles a los mismos.

Estado de flujos de efectivo-

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos los pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de
renta fija que en el momento de su adquisicién presenten un vencimiento no
superior a tres meses.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente
de los ingresos ordinarios del Fondo, asf como otras actividades que no puedan
ser clasificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién y disposicién por
otros medios de instrumentos financieros y otros bienes no incluidos en el
efectivo y equivalentes de efectivo.

- Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de
aportaciones, prestaciones o movilizaciones de participes, asi como las
relativas a contratos con aseguradores y a gastos e ingresos propios de los
planes de pensiones.

11
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5) Inversiones Financieras

E! desglose de este capitulo de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y
2023, asi como el movimiento habido en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024 son los siguientes:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
I12:23 Adiciones Retiros 31.12.24
Instrumentos de patrimonio - 206 (206) -
Valores representativos de deuda 7.981 3.676 (4.345) 7312
Intereses de valores representativos
de deuda 50 166 (169) 47
Revalorizacion de inversiones financieras 17 16 2 31
Minusvalias de inversiones financieras (105) 285 (230) (50)
7.943 4.349 (4.952) 7.340

La columna de “Retiros” incluye tanto ventas como amortizaciones de titulos.

En el Anexo I adjunto se presenta un detalle de las Inversiones Financieras al 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el desglose por plazos de vencimiento de las
Inversiones Financieras con vencimiento determinado o determinable (a coste de adquisicion
e incluyendo los intereses devengados), es el siguiente:

Miles de Euros

2024 2023
Inferior a un afio 4.868 3.074
Comprendido entre 1y 2 afios 2.391 3.436
Comprendido entre 2 y 3 afios - 15241
Comprendido entre 3 y 4 afios 100 -
Comprendido entre 4 y 5 afios - -
Superior a 5 afios = v
Totales 7:359 8.031

Los valores y activos que integran la cartera estdn depositados basicamente en
Bankinter, S.A.

El saldo del epigrafe “Variacion del valor razonable de Instrumentos financieros -
Variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
se descompone como sigue:
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Miles de Euros

2024 2023
Aumento (disminucién) neto de
plusvalias durante el ejercicio 14 (26)
Aplicacién (dotacion) a la provision
por depreciacion 55 533
69 507

(6) Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Tesoreria” recoge el saldo de libre
disposicion de la cuenta corriente en Bankinter, S.A. Desde el 16 de mayo de 2023 dichos
saldos pasan a estar remunerados al tipo €STR a un dia menos 0,5% con suelo del 0%, frente
al 0% anterior.

Adicionalmente, tal como se indica en la Nota 1, Bankinter, S.A. realiza las labores
de depositario del Fondo, devengandose por el indicado concepto una retribucion desde el 1
de julio de 2024 del 0,07%, calculada de forma anual sobre el patrimonio medio del Fondo,
frente al 0,10% anterior.

El importe registrado como gasto por este concepto en el ejercicio 2024 ha ascendido
a 7 miles de euros (8 miles de euros en el ejercicio 2023), el cual figura registrado en el
epigrafe "Otros gastos de explotacion - Comisiones de la Entidad Depositaria” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2024, el importe pendiente por este
concepto asciende a 1 miles de euros (2 miles de euros al 31 de diciembre de 2023) y figura
registrado en el epigrafe "Acreedores - Entidad depositaria” del pasivo del balance adjunto.

(7) Fondos Propios

El patrimonio del Fondo esta constituido por la cuenta de posicion del Plan de
pensiones SURNEJUBILACION.

Dicha cuenta de posicion se integrard por las aportaciones y traspasos que se reciban,
deducidos los traspasos a otros fondos y las prestaciones que se desembolsen a los participes
del Plan y, en su caso, por la imputacién de los resultados (Nota 3), y se divide, en unidades
de cuenta de iguales caracterfsticas.
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El patrimonio del Fondo incluye, al 31 de diciembre de 2024, la provision matematica
de 1.452 miles de euros (1.487 miles de euros al 31 de diciembre de 2023), correspondiente
a prestaciones en forma de renta asegurada, que al encontrarse reaseguradas presentan su
contrapartida en el capitulo “Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en
poder de aseguradores - Derechos de reembolso por provision matematica” del activo del
balance.

Al 31 de diciembre de 2024, el valor patrimonial del Fondo, excluida la provision
matemética indicada anteriormente, ascendia a 7.460 miles de euros (8.020 miles de euros
al 31 de diciembre de 2023) y estaba representado por 42.853,642474 participaciones
(47.534,997784 participaciones en el ejercicio 2023). La rentabilidad en el ejercicio 2024
atribuible a los derechos consolidados de los participes, tomando como base el valor
liquidativo de los activos y pasivos del Fondo, ha sido de 3,17% positiva (3,82% positiva en
el ejercicio 2023).

Las situaciones que dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:
- Jubilacién del participe.

- Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad
permanente total para la profesién habitual, incapacidad permanente
absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

- Fallecimiento del participe o beneficiarios que pueda generar derecho a
prestaciones de viudedad u orfandad, o en favor de otros herederos o
personas designadas.

- Situacion de enfermedad grave.

- Desempleo de larga duracion.

Con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por
la que se establecié que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y
asociado podran disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigiiedad, con las
condiciones, términos y limites que se establezcan reglamentariamente. Los derechos
derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, junto con los
rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de enero de 2025.
La percepcién de los derechos consolidados de este nuevo supuesto serd compatible con la
realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de
acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera
el mismo que el de las prestaciones.

Adicionalmente, con fecha 13 de noviembre de 2024 entr6 en vigor el Real Decreto-ley
7/2024, de 11 de noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes para el impulso del Plan
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de respuesta inmediata, reconstruccion y relanzamiento frente a los dafios causados por la
Depresion Aislada en Niveles Altos (DANA) en diferentes municipios entre el 28 de octubre y
el 4 de noviembre de 2024 que introdujo, entre otros, un nuevo supuesto excepcional de liquidez
transitorio, con el fin de permitir a los participes de planes de pensiones que se encontraran
afectados por los dafios causados por la DANA, durante el plazo de 6 meses desde la entrada en
valor del Real Decreto-ley, hacer efectivos sus derechos consolidados, con ciertos limites
cuantitativos, en los términos y condiciones establecidos en la normativa. EI reembolso de
derechos consolidados se sujetard al régimen fiscal establecido para las prestaciones de los
Planes de Pensiones.

El desembolso de dichas prestaciones podra realizarse en forma de capital, en forma
de renta, asegurada o no, en forma de capital-renta y en otras formas de cobro distintas de
las anteriores no sujetas a periodicidad alguna.

Los movimientos experimentados por la cuenta de posicién integrada en el Fondo
durante los ejercicios 2024 y 2023, han sido los siguientes:

Miles de Euros
2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio 9.507 10.072
Entradas —
Aportaciones recibidas de Participes 51 51
Aportaciones devueltas de Participes - -
Traspasos recibidos 1.426 195
Prestaciones a cargo de aseguradoras 58 58
Derechos de reembolso por provision
matematica
Al cierre del ejercicio 1.452 1.487
Al comienzo del ejercicio (1.487) (1.512)
Resultados del Fondo imputados al Plan —
Beneficios / Pérdidas del Fondo
imputados al Plan 251 313
Salidas —
Prestaciones pagadas (618) (434)
Traspasos efectuados (1.728) (723)
Saldo al cierre del ejercicio 8.912 9.507

Las cuantias de las prestaciones vienen determinadas por el valor de los derechos
consolidados que corresponden al participe/beneficiario en el momento de producirse la
contingencia.
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®) Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los elementos de activo y pasivo estan
denominados en euros.

) Situacién Fiscal

De acuerdo con la Legislacion Foral aplicable en el Territorio Histérico de Bizkaia, el
Fondo estd sujeto a un tipo de gravamen del 0%, debiendo presentar declaraciéon por el
Impuesto sobre Sociedades, si bien, con derecho a devolucién de las retenciones sobre
rendimientos de capital mobiliario.

Los saldos del epigrafe "Administraciones Publicas" del activo de los balances al 31
de diciembre de 2024 y 2023 adjuntos recogen las retenciones sobre los rendimientos de
capital mobiliario correspondientes a activos financieros emitidos en Espafia, practicadas al
Fondo durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y pendientes de devolver
al cierre de los ejercicios 2024 y 2023. Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, se encontraban
pendientes de cobro las retenciones correspondientes al ejercicio 2022 cuyo importe, que
ascendi6 a 1 miles de euros, fue cobrado durante los primeros dias del ejercicio 2024.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos del epigrafe “Administraciones
Publicas” del pasivo de los balances adjuntos, recogen las retenciones practicadas por el
Fondo y pendientes de ingreso en la Hacienda Publica, por prestaciones desembolsadas.

(10)  Comisi6én de la Entidad Gestora

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo estd encomendada a Surne,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija, que esta inscrita con el nimero G-211 en el
Registro de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia y
Hacienda. Por este servicio se devenga una comision, calculada diariamente, que en los
ejercicios 2024 y 2023 ha ascendido al 0,5% anual del patrimonio diario gestionado.

El importe registrado como gasto por este concepto en el ejercicio 2024 ha ascendido
a 40 miles de euros (41 miles de euros en el ejercicio 2023), el cual figura registrado en el
epigrafe "Otros gastos de explotacion - Comisiones de la Entidad Gestora" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2024, el importe pendiente de pago por
este concepto asciende a 10 miles de euros (10 miles de euros al 31 de diciembre de 2023)y
figura registrado en el epigrafe "Acreedores - Entidad gestora" del pasivo del balance
adjunto.
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(11) Ingresos de inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de este epigrafe de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros

2024 2023
Intereses de renta fija 230 212
Intereses de cuenta corriente 9 3
239 215

(12)  Resultados por enajenacién de inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Resultado por enajenacion de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, recogen los siguientes
conceptos:

Miles de Euros

Beneficios Pérdidas Neto
Enajenacion de inversiones financieras 2024-
Por venta y amortizacion de
Valores representativos de deuda - (4) 4
; (4) “4)

Miles de Euros

Beneficios Pérdidas Neto
Enajenacion de inversiones financieras 2023-
Por venta y amortizacién de
Instrumentos de patrimonio 42 - 42
Valores representativos de deuda - (398) (398)
42 (398) (356)
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(13)  Informacién sobre los Aplazamientos de Pago
Efectuados a Acreedores en Operaciones Comerciales

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tenfa ninglin importe significativo
pendiente de pago a acreedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios
2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos significativos a acreedores en operaciones
comerciales. En opinién de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo, tanto los
importes pendientes de pago a acreedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2024 y 2023 como los pagos realizados a dichos acreedores durante los ejercicios 2024 y
2023 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

(14) Remuneracion de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria del ejercicio 2024 han ascendido a 4
miles de euros (4 miles de euros en el ejercicio 2023), no habiéndose percibido por parte del
auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por éste u otros
conceptos.

(15)  Informacion sobre Medio Ambiente y Derechos
de Emision de Gases de Efecto Invernadero

La actividad del Fondo no tiene efectos de caracter medioambiental ni ha dispuesto de
derechos de emisién de gases de efecto invernadero, no habiéndose incurrido, en
consecuencia, en gasto o inversidn por dichos conceptos.

(16)  Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros del Fondo estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion del Fondo a los riesgos de crédito y
liquidez, asi como al riesgo de mercado. En este sentido, los fondos de pensiones se
encuentran sujetos a normas legales que establecen una serie de coeficientes normativos que
limitan dicha exposicion y que son controlados por la entidad Gestora del Fondo.

Asimismo, el Fondo aplica una gestion con filtro ISR (Inversién Socialmente
Responsable) que integra criterios extrafinancieros (medioambientales, sociales y de
gobierno) en el andlisis y la seleccion de sus inversiones como complemento a los criterios
financieros.
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Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho
riesgo se verfa cubierto con los limites de inversion y concentracion de riesgos a los que se
encuentra sujeta, tanto por la legislacion como por la propia Politica de inversiones del
Fondo.

Riesgo de liquidez-

Se gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento
de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con
rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus beneficiarios.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones del Fondo como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo
més significativos corresponden al riesgo de tipo de interés (la inversion en activos de renta
fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos
a corto plazo y elevada para activos a largo plazo), ya que los riesgos de tipo de cambio y de
precio de acciones apenas afectan, dado el perfil de inversién del Fondo.

Riesgo de sostenibilidad-

El riesgo de sostenibilidad o riesgo ASG/ESG se define como toda aquella
condicién o acontecimiento derivado de factores medioambientales, sociales o de
gobernanza que, de producirse, podrian causar un impacto negativo material en el valor de
la cartera de inversiones.

Su medicién puede estar enfocada tanto al impacto econémico directo (riesgos
fisicos) de eventos climaticos o sociales, como al impacto de mayores costes que tengan
que asumir algunas compafifas para adaptar sus sistemas de produccion a los estandares de
sostenibilidad, reduciendo su rentabilidad (riesgos de transicién). Es por ello que, la
integracion de factores ASG/ESG genera beneficios claros en la gestion de las entidades y
de sus inversiones.

Respecto de las inversiones, la gestion considerando el enfoque ASG/ESG permite,
por un lado, una mejor definicion del mapa de riesgo de las inversiones y sus
correspondientes mitigantes y, por otro, identificar oportunidades de mejora de los activos,
con impacto en la generacion de valor y retornos para los inversores.

En general, los factores ASG/ESG se clasifican en tres grandes grupos:
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Foru Seilua
Timbre Foral

- Factor E (Medioambientales): Asociados a los riesgos potenciales provocados
por el deterioro del medio ambiente o el cambio climdtico. Estos no s6lo indican
una falta de responsabilidad, sino que pueden acarrear multas e importantes
costes derivados de la reparacion de los dafios ocasionados.

- TFactor S (Sociales): Relacionados con la reputacién corporativa de la empresa y
su relacién con empleados y resto de accionistas, y el grado de implicacion de la
compafifa para con la sociedad en su conjunto. Estos riesgos pueden empaiiar la
reputacion y la fiabilidad de una compaiiia.

- Factor G (Buen gobierno): Comprenden los aspectos que tienen que ver con el
correcto desempefio del gobierno corporativo. En lo que respecta a corrupcion,
las empresas se enfrentan a elevados riesgos y costes potenciales cuando no son
capaces de combatir la misma de forma efectiva.

(17)  Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 no se ha producido ningin hecho
significativo no descrito en las notas anteriores.
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ANEXO 1

DETALLE DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

MILES DE EUROS

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA- COSTE *V. MERCADO
ACCIONA 2026 100 97
ACS 2026 305 296
ADIF 2026 681 689
BANCA MARCH 2028 100 100
BBVA 2026 304 293
CAJA RURAL DENAVARRA 2025 200 199
CANAL ISABEL 11 2025 200 199
DANONE 2025 398 398
DEUTSCHE BANK 2025 200 200
EDF 2026 96 97
EDP 2025 394 397
ELCANO 2026 100 90
ENEL 2025 395 393
EU 2025 973 981
EU 2025 791 793
GREENALIA 2025 200 201
1CO 2026 192 194
ICO 2026 100 98
KUTXA HIPOTECARIO 1l 99 90
LLOYDS 2025 296 294
NESTLE 2025 395 396
RWE 2026 394 397
VOLKSWAGEN 2025 400 400

7.312 7.293

(*) Valor de mercado excupon
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DETALLE DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

MILES DE EUROS

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA- COSTE *V, MERCADO
ACCIONA 2024 201 201
ACCIONA 2026 100 94
ACS 2026 412 388
ALEM ANIA 2024 980 980
BBVA 2026 306 285
CAJA RURAL DE NAVARRA 2025 200 193
CANAL ISABEL 112025 203 196
DANONE 2025 389 389
DEUTSCHE BANK 2025 200 195
EDP 2025 386 391
ELCANO 2026 100 93
ENEL 2025 388 379
EU 2025 471 478
GREENALIA 2025 201 195
ICO 2024 197 198
1CO 2026 100 96
KUTXA HIPOTECARIO 11 99 94
LLOYDS 2025 291 i 292
NESTLE 2025 386 386
RWE 2026 389 392
SACYR 2024 199 197
TESORO ESPANA 2024 984 985
TESORO HOLANDA 2024 498 496
UNICAJA 2025 301 300

7.981 7.893

(*) Valor de mercado excupon
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INFORME DE GESTION 2024

Entorno macroecondémico

1.1. Panorama macroeconomico-

El ejercicio 2024 comenzé con unos buenos datos de empleo y crecimiento econdmico
en Estados Unidos y con unas cifras de inflacién que superaban las expectativas, lo que
provocé volatilidad en los mercados de bonos. Asi pues, para el mes de marzo el mercado
interpretaba cierta divergencia en la evolucion de los tipos de interés, que bajarfan menos en
Estados Unidos que en Europa.

Con esta bateria de datos positivos, los mercados comenzaron a retrasar sus
expectativas de bajadas de tipos, produciéndose en junio el primer recorte por parte del
Banco Central Europeo.

Paralelamente, se cierra el primer semestre con subidas de las bolsas que dejan la
rentabilidad del MSCI WORLD en el 14% en el afio, con el crédito ligeramente en positivo
y la deuda publica en negativo.

Este era el panorama cuando el 31 de julio el Banco de Japén subid sus tipos de interés,
lo que generd un impacto positivo en el yen, que se apreciaba un 10% contra el dolar,
provocando una caida del 12% del NIKKET en lo que se conoce como otro “lunes negro”.
Sin embargo, con la bajada sorpresa de 50 puntos bésicos de la Reserva federal en
septiembre, la reduccion de los tipos en otros 25 puntos por parte del Banco Central Europeo,
y una serie de paquetes de estimulo que present6 el gobierno chino para apoyar su economia,
el susto quedd olvidado. De este modo, tras la volatilidad vivida en agosto, las bolsas
subieron de media en septiembre un 2% y los bonos més del 1%. Los mercados pasaron a
descontar tipos al 2% y 3% en la Eurozona y Estados Unidos, respectivamente, lo que hizo
que las curvas cogieran pendiente positiva.

La economia americana siguié fuerte al cierre del trimestre, y la victoria de Donald
Trump en las elecciones de noviembre impacté en el sentimiento del mercado, generando
esperanzas de una recuperacién econdmica pero también preocupaciones sobre posibles
guerras comerciales. Trump regresa a la presidencia con un amplisimo respaldo popular que
le permitird implementar un vuelco politico basado en la reducci6n de la inmigracion, uso
de aranceles y promesas de recortes impositivos. Como consecuencia, serd necesario prestar
especial atencién a la evolucion del déficit publico del pais, con unos pagos netos por
intereses que suponen el 4,6% del PIB, un déficit publico que terminard el ejercicio en el 7%
del PIB y una deuda publica que roza el 100% del PIB frente al 76% de hace 8 afios.

En términos econémicos, la combinacion de mayores aranceles a la importacion como
medida compensatoria del coste de los recortes fiscales tiene importantes inconvenientes,
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dado que los aranceles son una forma de aumentar los ingresos que suelen tener elevados
efectos distorsionadores, y que conllevaran a represalias por parte de las otras potencias
econdmicas mundiales.

En general, los mercados han prestado mas atencion a las buenas noticias que a las
malas, al crecimiento de la economia americana frente a la desconfianza en la economia
alemana, la incertidumbre por la politica francesa o la efectividad de las medidas de estimulo
de China.

Respecto de la inflacién, ha resultado més controlada en Europa (donde ha cerrado en
niveles algo inferior al 3%) frente a Estados Unidos, aunque con cierto repunte en ambas
geografias en el ltimo trimestre del afio.

Macro

En lo que respecta a la macroeconomia mundial en 2024, los datos caminan por la
senda correcta y el crecimiento econémico global cerrara con un s6lido avance del +3,1%,
solamente una décima menos que el registrado en 2023.

Por su parte, en la economia de la zona euro el crecimiento ha resultado cercano al
1%, tras el impulso de fin de afio, un crecimiento que va de menos a més, pero que sigue
siendo muy exiguo y alejado del elevado dinamismo que muestra la economia
estadounidense.

Ademds, si desgranamos las cifras del crecimiento de la zona euro, vemos como una
vez mas este avance esconde ritmos y tendencias divergentes que apuntan a que dificilmente
veremos una aceleracion sostenida del crecimiento conjunto de la regién en los proximos
meses.

Por otro lado, entre las grandes economias, destacé positivamente Espafia, que ha
vuelto a superar las expectativas al crecer un notable +0,8% trimestral, cerrando el ejercicio
con un crecimiento anual de alrededor del 3%, en contraste con la economia alemana que
practicamente entr en recesion, con un PIB a cierre del 3T de 2024 por debajo del registrado
antes de la invasion de Ucrania.

En definitiva, la Eurozona continuara mostrando un crecimiento bastante modesto que
descansa en una esperable reactivacion de la demanda interna, que vendria impulsada por el
descenso de los tipos de interés y una menor inflacién. Esta mejora de las cifras de actividad
es alentadora, pero siguen los riesgos a la baja. en forma de conflictos geopoliticos y las
mayores barreras comerciales precedentes de las politicas economicas de Trump,
especialmente negativas para Alemania e Italia, las dos grandes economias de la eurozona
con mayores vinculos comerciales con Estados Unidos.
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Asimismo, se espera un ajuste fiscal moderado y que, en cierta medida, serd
compensado por el despliegue del plan NEXT GEN, cuyo mayor impacto vendrd entre los
afios 2025 y 2026.

1.2. Mercados-
Bolsas

En cuanto a las bolsas, los indices americanos de renta variable han tenido un
comportamiento muy destacado, con una revalorizacion para el S&P500 deun23,31%enel
afio. Si bien esta subida ha estado muy concentrada en unos pocos valores. De hecho el
indice, sin considerar las “siete magnificas, habria subido unicamente entorno al 7% segin
distintas fuentes. Por el lado de las bolsas europeas, en general han experimentado un buen
afio, si bien las grandes compafifas han seguido haciéndolo mejor retativamente. Asi pues el
Eurostoxx 50 lograba avances del +8,28% en el afio, mientras que el Stoxx 600 se
revalorizaba un +5,98%.

Las bolsas han avanzado con paso firme en el acumulado anual, lideradas por EEUU
y China, y respaldadas por un ciclo econémico resiliente, unos resultados empresariales
crecientes y la agresiva toma de posiciones largas.

Los avances no ocultan sin embargo la excesiva concentracion actual, en donde 10
compafifas del S&P 500 suponen entorno al 37% del indice, récord histdrico.
p p

Bonos y tipos

En cuanto al mercado de bonos y de tipos de interés, parece que se confirma la
contencién de la inflacién, lo que permitiria continuar con el ciclo de recortes de los tipos de
interés. Tras llegar a superar el +9% interanual en septiembre de 2022, ha disminuido hasta
situarse a nivel mundial por debajo del +4% en este ultimo trimestre del afio. En la mayoria
de los paises, la inflacién ronda ya los niveles objetivo, lo que facilita la normalizacién de la
politica monetaria de los principales bancos centrales. Los servicios continfian siendo la
piedra angular de la batalla contra la inflacién, mientras que el proceso de desinflacion de
los bienes ha sido relativamente rapido y generalizado. En el caso particular de Europa, y a
diferencia de Estados Unidos, dichos servicios estdn més asociados al turismo y no tanto a
la vivienda.

En cuanto al bono a 10 afios, referencia de los mercados de bonos, las dudas respecto
a la inflacién y el déficit de Estados Unidos, ha llevado el bono a niveles cercanos al 5%.
Por su parte, en Europa, el efecto arrastre sobre el bono alemén ha sido més discreto, con un
movimiento hacia la zona del 2,4%.

Dicho de otra manera, a medida que la inflacién se aproxima al objetivo del +2% y el

mercado laboral se mantiene robusto, la relajacion monetaria serd mds lenta, pero no parece
que haya vuelta atrés y se descartarian subidas de tipos.
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De este modo, lo natural seria que los bonos recobrasen su correlacion negativa frente
a la renta variable, aunque la prudencia invite a ser cautos en cuanto a la duracion.

Svrnejubilacién

Durante el ejercicio 2024, el Plan ha alcanzado una rentabilidad positiva del 3,17%,
neta para el asociado. No obstante, el Plan presenta una rentabilidad media del 0,86% TAE
en los ultimos dicz afos.

La posicion estratégica de la cartera esta en estos momentos alineada con la politica
de invertir mayoritariamente en activos seguros y liquidos, de hecho actualmente mantiene
gran parte de la cartera en activos a corto plazo, aunque por todo ello sacrifiquemos algo de
rentabilidad pero reforzamos el compromiso de preservacién de capital.

Dado que, en la situacion actual de mercado, la asuncién de mayores riesgos en cuanto
a crédito y duracion no proporciona un rendimiento suficientemente atractivo, el Fondo
continuara en 2025 con un posicionamiento conservador.

Inversion Socialmente Responsable

La inversion socialmente responsable (ISR) es aquella en la que entran en
consideracion tanto criterios financieros como criterios extra-financieros (ambientales,
sociales y de buen gobierno) en los procesos de analisis y toma de decisiones de las
inversiones.

La entidad gestora aplica en todos sus fondos una gestion con filtro ISR en el analisis
y la seleccion de sus inversiones como complemento a los criterios financieros (liquidez,
vencimiento, rentabilidad y seguridad), de acuerdo con lo establecido en su Politica de
Integracion de los Riesgos de Sostenibilidad (ASG/ESG) que se rige por el Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, del 27 noviembre de 2019, sobre
divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros (Reglamento de Divulgacion), que establece normas armonizadas a aplicar
respecto a la integracién de los riesgos de sostenibilidad en sus procesos de toma de
decisiones de inversién. La definicién de los riesgos de sostenibilidad se detalla en la Nota
16 de la memoria.

El objetivo principal de la Politica es establecer el marco general por el que se llevara
a cabo la valoracion del riesgo de sostenibilidad y la consideracion de los factores ASG/ESG
con el fin de poder garantizar su correcta integracién, asi como su divulgacién y, por tanto,
el cumplimiento de la normativa aplicable.

La aplicacién de criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobernanza) ASG/ESG
(Enviroment, Social and Governance) se centra en la incorporacion de variables que
tradicionalmente han quedado fuera del 4mbito del analisis puramente financiero pero que
pueden ser criticas desde el punto de vista ético, al mismo tiempo que pueden afectar al
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desempefio y desarrollo de una empresa y, por lo tanto, a la valoracién de la inversion. La
inclusion de estos criterios y su integracion en la gestion de las entidades y sus inversiones
pueden tener un efecto favorable en los resultados financieros a largo plazo de las empresas
y contribuir a un mayor progreso econdmico y social.

Esta segunda capa de seleccion que incorpora estos criterios adicionales completa el
analisis financiero y ayuda a mitigar los riesgos y previsiblemente aumentar la rentabilidad
en el largo plazo.

En el 4mbito de integracion de los factores o riesgos de Sostenibilidad, se recogen los
aspectos ASG/ESG dentro de los siguientes riesgos:

e Riesgo de crédito por deterioro de la solvencia de la cartera de inversiones como
consecuencia de todo acontecimiento ASG/ESG que, de ocurrir, pudiera surtir un
efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion.

e Riesgo operacional — riesgo fiduciario: pérdidas en caso de gestionar o asesorar
activos de inversion de sus clientes de forma incorrecta, o sin evaluar los riesgos de
sostenibilidad que las puedan afectar, si se materializan en perjuicio del cliente de
un modo superior al inherente a los riesgos financieros de sus inversiones.

e Riesgo reputacional por falta de impulso de los aspectos ASG/ESG o escasa
integracion de los mismo en el negocio.

La integracion de los riesgos ASG/ESG en el proceso de gestién de las inversiones se
lleva a cabo a través del establecimiento de determinados umbrales y criterios minimos de
inversion, en los diferentes tipos de activos. Estos criterios y umbrales estdn recogidos en la
Politica de Inversion. A 31 de diciembre de 2024, el Fondo cumplia con los umbrales
establecidos en dicha politica.

Estos criterios y umbrales, concretados a través de distintos mecanismos de actuacion,
se resumen a continuacion:

a) Exclusiones

Se establecen filtros negativos para aquellas empresas que contravengan o violen de
forma continuada los Principios del Pacto Mundial y gobierno corporativo. En concreto,
excluye a empresas que:

e Pertenezcan a sectores conflictivos. Empresas cuya fuente de ingresos principal
provenga de las siguientes lineas de negocio:

- Armamento “controvertido”. El definido en los tratados y convenciones
internacionales vigentes en cada momento, tal como, minas terrestres
antipersonales, municiones de racimo, armas quimicas, biolégicas y nucleares.
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- Juegos y apuestas.
- Pornografia.

e Provoquen impactos medioambientales graves. Compaflias implicadas en
controversias importantes en aspectos medioambientales como emisiones
contaminantes, gestion de residuos, pérdida de biodiversidad o vulneren la
proteccion de los océanos.

e Provoquen impactos sociales graves. Compaiifas con una involucracion relevante
en controversias o incidentes relacionados con aspectos sociales que atenten contra
los derechos humanos, derechos laborales, la salud y la seguridad en el trabajo.

e Estén involucradas en malas practicas de gobierno. Compafiias que se vean
comprometidas en controversias o incidentes en el dmbito corporativo, fraude
contable, corrupcion, soborno, blanqueo de capitales o evasion de impuestos.

e Paises sancionados por la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU).
b) Temdticas

Dentro de los criterios de seleccién y priorizacién, se utilizardn definiciones y
practicas generalmente aceptadas, entre las que se encuentran los bonos alineados con los
Principios de Bonos Verdes (GBP) o los Principios de Bonos Sociales (SBP), de la
Asociacion Internacional del Mercado de Capitales, asi como instituciones de inversion
colectiva de teméatica ASG/ESG.

En el caso de la inversion en el capital de las compafifas, calificara positivamente en
materia ASG/ESG aquellos valores incluidos en alguno de los indices de sostenibilidad.

El empleo de estos estdndares no tendré caracter exclusivo, pudiendo utilizarse otros
criterios que permitan aceptar activos que no sigan esas definiciones, siempre que cumplan
con la presente Politica y no sean contrarios a las mejores practicas del sector financiero.

¢) Inversion indirecta

Dada la complejidad del andlisis profundo de las inversiones a través de fondos, se
realiza un analisis cualitativo de la gestora en cuanto a su grado de compromiso con los
objetivos de desarrollo sostenible (ODS) de Naciones Unidas, como pueden ser la
ostentacion de certificaciones de reconocimiento internacional en el ambito ASG/ESG, su
condicién de firmantes de los PRI (Principles for Responsible Investment), calificaciones de
agentes externos generalmente aceptados, como por ejemplo Morningstar, de tal forma que
se prima la inversién en fondos de gestoras que posean calificacion positiva en materia
ASG/ESG.
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La inversion en fondos de inversion calificard positivamente en materia ASG/ESG de
acuerdo con la presente politica, cuando estén clasificados segun lo establecido en el
Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles (SFDR) como productos que
promocionan caracteristicas de sostenibilidad (articulo 8) o que presentan un objetivo de
inversion sostenible (articulo 9).

d) Gestidn de controversias

Ante la aparicién de nuevos eventos que supongan alteraciones significativas en
materia ASG/ESG en alguna de las posiciones invertidas, en funcion de la relevancia, se
monitoriza la inversion, pudiendo llegarse a la limitacion o exclusion.

e) Informacion sobre las principales incidencias adversas

Se entiende por Principales Incidencias Adversas (PIA) a cualquier impacto negativo
relevante o parcialmente relevante, que la decision de inversion o la recomendacion puede
causar o contribuir a causar sobre los factores de sostenibilidad.

De conformidad con lo previsto en el articulo 4.1.b) del Reglamento (UE) 2019/2088,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacion relativa a la no consideracién de las principales incidencias adversas, la Entidad
ha decidido como norma general no tomar en consideracion las incidencias adversas a las
decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad, como consecuencia de no contar
en la actualidad con un procedimiento para el andlisis de la informacién confiable y
disponible, que permita cuantificar, con rigor, el impacto previsible y real de las decisiones
de inversion sobre cuestiones medioambientales, sociales, o de buen gobierno. No obstante,
la Entidad estd haciendo seguimiento de las directrices regulatorias, el desarrollo de la
industria y las practicas de mercado en esta drea de cara a llevar a cabo su implementacion
en el futuro.

A pesar de todo lo anterior, la Entidad contintia avanzando en todos aquellos aspectos
relacionados con la sostenibilidad, dado que, pese a que se han desarrollado numerosas
normativas al respecto en los Gltimos afios, se trata de un fenémeno novedoso frente al que,
tanto reguladores como la industria financiera, atin se encuentran en fase de adaptacion.

Implicacion a largo plazo

El Fondo, teniendo en cuenta la escasa importancia relativa de las inversiones en
compaiifas cotizadas, lo que se justifica, por la reducida cuantia del patrimonio gestionado
asi como por los limites de diversificacién de las inversiones marcadas por la normativa
aplicable y la declaracion de principios de inversién, seguird una implicacion reactiva, sin
obligarse hasta la fecha a mantener contacto continuo con los equipos directivos o de gestion
de los derechos de voto.
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Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esté destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de precio, crédito, liquidez, y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente, asi como a las politicas de inversién y de integracion
de los riesgos de sostenibilidad aprobadas por el Consejo de Administracion de la Entidad
Gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Dado el volumen del Fondo y la poca significativa participacion en los volumenes de
las emisiones, no se consideran relevantes los derechos inherentes a los valores integrados
en ¢l Fondo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe
de gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Adaquisicién de Acciones Propias

No aplicable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a acreedores en operaciones comerciales

Durante el ejercicio 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, el Fondo no tiene
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saldo pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legalmente
establecido.
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