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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de SVRNEJUBILACION,
FONDO DE PENSIONES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SVRNEJUBILACION, FONDO DE PENSIONES (la
Entidad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias,
¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective v la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen ficl del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la Nota 2 de lamemoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad
de auditoria de cnentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Existencia y valoracidn de la cartera de inversiones financieras

La valoracién de la cartera de inversiones financieras de la Entidad y su existencia han sido aspectos
significativos para nuestra auditoria, debido al riesgo inherente ligado a los procesos de valoracién
de las inversiones y dado que dicha cartera de inversiones supone un importe significativo del activo
al 31 de diciembre de 2022,

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dichos aspectos han incluido, entre otros, el
contraste de precios con fuentes externas o mediante la utilizacion de datos observables de mercado,
asi como la obtencion de confirmaciones de las posiciones con el depositario o la contraparte, segin
la naturaleza de los instrumentos financieros.

El desglose de informacion en relacion con los activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la Nota 5 y en el Anexo I de la memoria adjunta.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion., Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evalnar ¢ informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incotrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los Administradores de la Entidad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espaila, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seghin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Entidad Gestora tienen intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con [a auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras

responsabilidades en relacién con la anditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
Inscrita en el ROAC con el N° S1520

=

Asier Barafiano
Inscrito en el ROAC con el N° 18.046

3 de abril de 2023
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Anexo 1 de nuestro Informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro Informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la audiforia de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

*  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es més
elevado que en el case de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia anditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

¢  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para confinuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro Informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro Informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento,

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad Gestora en relacidn con, entre otras cuestiones,
¢l alcance y ei momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurse de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Entidad
Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en Ia auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesges considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro Informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente ia cuestion.
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En cumplimiento de lo dispuesto por |a legislacion vigente, los miembros presentes del Consejo
de Administracién de SVRNE, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlJA, Entidad
Gestora de SVRNEJUBILACION, FONDO DE PENSIONES CIF V-95249801, inscrito con el nimero
F-1047, en la Direccién General de Seguros y Planes y Fondos de Pensiones, han formulado las
cuentas anuales del Fondo correspondientes al Ejercicio 2022, todo ello extendido e identificado

en la forma que seguidamente se indica.

El Balance, la cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el
Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestidn figuran transcritos en treinta y

dos folios de papel timbrado, nimeros N 31374252 Ca N 31374283 C.
Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,

mediante la suscripcion del presente folio de papel timbrado ndmero N 31374004 C.

Bilbao, 30 de marzo de 2023
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SVRNEJUBILACION, Fondo de Pensiones

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021
{Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio 11.755 11.721
Entradas del ejercicio-
Aportaciones-
Aportaciones de Participes 70 134
Aportaciones devueltas de Participes (42) -
Contratos con aseguradores-
Prestaciones a cargo de aseguradoras 57 63
Movilizaciones procedentes de otros
instrumentos de prevision social 2094 3.468
Contratos con aseguradores-
Derechos de reembolso derivados de
contratos de seguro a cargo de aseguradores 27) 66
Resultados del Fondo-
imputados al Plan (Nota 3) (902) 138
Salidas del ejercicio-
Prestaciones, liquidez y movilizacién
derechos consolidados-
Prestaciones (762) (301)
Movilizaciones a otros instrumentos
de prevision social (371) (3.534)
Saldo al cierre del gjercicio 10.072 11.755

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria y el anexo adjunto forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio 2022.
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SVRNEJUBILACION, Fondo de Pensiones

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021
(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio (902) 138
Ajustes del resultado- 898 (142)
Comisiones de la entidad gestora 47 52
Comisiones de la entidad depositaria 10 12
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros 190 (169)
Ingresos financieros (125) (125)
Gastos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros 776 88
Otros ingresos y gastos - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar- 66 36
Deudores y otras cuentas a cobrar 1 8
Acreedores y ofras cuentas a pagar 65 28
Otros activos y pasivos - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 63 59
Pagos de intereses - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 120 123
Otros pagos (cobros) (57) (64)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 125 91
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones- (3.209) (6.785)
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio - (909)
Valores representativos de deuda (3.209) (5.876)
Depositos bancarios - -
Derivados - -
Otras inversiones financieras - -
Cobros por desinversiones- 4.163 6.558
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio 763 1.248
Valores representativos de deuda 3.400 5.310
Depdsitos bancarios - -
Derivados - -
Otras inversiones financieras - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 954 (227)
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones- (754) (170)
Aportaciones 85 197
Prestaciones (762) (301)
Movilizaciones (77) (66)
Resultados propios del plan- - -
Gastos propios del plan - -
ingresos propios del plan - -
Otras enfradas y salidas - =
Flujos de efectivo de las operaciones con participes (754) (170
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 325 (306)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 341 647
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 666 341

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria y el anexo adjunto forman parte integrante de! estado
de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2022.



31374256

SVRNEJUBILA CION, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1 Naturaleza y Reseiia del Fondo

SVRNEJUBILACION, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyo el
25 de febrero de 2003 por iniciativa de Svrne, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
(en adelante, SURNE), como entidad promotora y Gestora, y Bankinter, S.A. como entidad
Depositaria. El Fondo fue inscrito, por resolucion de la Direccion General de Seguros, el 31
de julio de 2003, en el Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F-1047.

El Fondo, de duracién indefinida y sin personalidad juridica propia, tiene por
exclusivo objeto la instrumentacién de los Planes de Pensiones que se integren en el mismo,
posibilitando asi el desenvolvimiento de éstos en los términos legales previstos.

El Fondo se encuentra sujeto a la normativa especifica de los Fondos de Pensiones,
recogida en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas modificaciones, , por
el que se aprueba el “Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones” que desarrolla el Texto
Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas
modificaciones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el tnico Plan adscrito al Fondo es el Plan de
Pensiones SVRNEJUBILACION. Dicho plan es de Sistema Individual y se encuadra en la
modalidad de “Aportacién Definida” por lo que el Fondo no asume ningin riesgo en el
periodo de capitalizacién de las aportaciones.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y
beneficiarios del Plan de pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los Fondos de Pensiones se encontraban sujetos
a normas legales que establecen una serie de coeficientes normativos y cuyo control se
realiza por la Entidad Gestora, destacando los siguientes:

a) Los activos de los fondos serdn invertidos en interés de los Participes y
Beneficiarios, y seran gestionados por personas honorables y cualificadas.

b)  Los fondos dispondran de una declaracién por escrito de la politica de inversion.

¢)  Obligacién de invertir mayoritariamente en activos financieros en mercados
organizados, en depdsitos bancarios, en créditos hipotecarios e inmuebles.



334257

d) El activo del fondo estara invertido de acuerdo con criterios de seguridad,
rentabilidad, diversificacion, dispersion, liquidez, congruencia monetaria y de
plazos.

e)  ElFondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones
adscritos, establecer4a un coeficiente de liquidez, segin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debe
mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimiento no superior a tres meses.

f)  La inversién en titulos emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo no podra exceder del 10% del total de los activos.

g)  Lainversion en una sola institucion de inversién colectiva no podra superar el 20%
del activo del fondo.

h)  Las obligaciones frente a terceros del Fondo, que no correspondan a operaciones
pendientes de liquidar, deudas con beneficiarios o correspondientes a derechos
consolidados de los participes, no pueden exceder del 5% del activo del Fondo.

i) La comisién de gestién no podra resultar superior a los limites definidos
reglamentariamente en funcién de la vocacién inversora establecida en la
declaracion comprensiva de los principios de inversion del Fondo. Los limites
méximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicién son los siguientes:
fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos
(incluidos aquellos que cuenten con una garantfa externa): 1,5%.

Cuando se ostente la titularidad de una cuenta de participacién en otro Fondo de
Pensiones, o se invierta en Instituciones de Inversion Colectiva, el limite anterior
operar4 conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas
gestoras y depositarias o instituciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo cumplia con los citados requisitos
establecidos por la normativa que regula su actividad.

Politica de inversiones-

Adicionalmente, ¢l Fondo cuenta con una “Politica de Inversiones” aprobada por el
Consejo de Administracion de la entidad gestora en la que se refuerzan dichos limites,
recogiéndose que el Fondo solo invertird en activos de reconocida solvencia y extremada
liquidez, cuya valoracién sea sencilla y que se enmarca en la categoria de renta fija, pudiendo
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adaptar la duracion de la cartera a la situacion de los mercados de renta fija. El objetivo de
esta politica es primar la seguridad en un perfil de participe con alta aversion al riesgo.

2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se
presentan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable para los
Fondos de Pensiones, y en particular, con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de
junio, por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de
supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras, y con criterios establecidos
en el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el nuevo Plan General de Contabilidad y sus
posteriores modificaciones, con las interpretaciones realizadas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones y con el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera del Fondo y de los
resultados, de los flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio neto habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad
Gestora del Fondo (a quien corresponde la gestién y administracién del mismo) con fecha
30 de marzo de 2023.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningtin principio contable
obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre-

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoraci6n y estimaciones seguidos por los Administradores de
la Entidad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Entidad Gestora del Fondo para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de
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que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores
(véase Nota 16), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctiie tanto
al alza como a la baja.

Comparacion de la informacidn-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes
al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria relativa al
ejercicio 2021 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién
relativa al ejercicio 2022.

En este sentido, algunos importes correspondientes al ejercicio 2021 han sido
reclasificados en las presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del
ejercicio actual y facilitar su comparacién. La reclasificacion realizada ha consistido en
reflejar la entrada de fondos desde la entidad aseguradora (rentas aseguradas) en el epigrafe
“Contratos de aseguradoras — Prestaciones a cargo de aseguradoras” y su posterior salida
desde el Plan hacia los participes por importe de 63 miles de euros.

Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informaci6n desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 2021.
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Correccidn de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2021.

3) Imputacion del Resultado

De acuerdo con lo establecido en las normas de funcionamiento del Fondo, el sistema
financiero-actuarial que adopta el Fondo para la valoracion del plan de pensiones individual
integrado en el mismo, es el de capitalizacion financiera individual (Nota 7). Los resultados
obtenidos en el ejercicio no son, en ninglin caso, objeto de distribucidn, sino que se presentan
en el balance, incluidos en la cuenta de posicion del Plan adscrito.

G Normas de Registro y Valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al gjercicio 2022
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a
efectos de presentacion y valoracion-

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye las cuentas corrientes, depdsitos y otros saldos
que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su
actividad y las garantias aportadas, en su caso, al Fondo, asi como los activos
monetarios de elevada liquidez con vencimiento inferior a tres meses desde su
adquisicion.

- Inversiones financieras: se compone de los siguientes epigrafes que se clasifican
a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias™:

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por
otras entidades, tales como acciones, cuotas participativas, acciones y




31374261

participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de
capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

e Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demés valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la
periodificacion de los intereses activos de la cartera de inversiones
financieras.

e Revalorizacién y minusvalias de inversiones financieras: recogen las
plusvalias y minusvalias latentes que resultan de comparar los precios
de adquisicién de cada valor con sus respectivos valores de
realizacion.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras
que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente al Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a coste amortizado”. Las correcciones valorativas por
deterioro de los “Activos financieros a coste amortizado”, asi como su
reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evento posterior, se reconocen, en su caso, como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados de
enajenaci6n de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como
contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones (a deducir)” del balance.
La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Piblicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y
depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a
coste amortizado”.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros-
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado™, y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”,
se valoran inicialmente por su “valor razonable”, que, salvo evidencia en contrario,
serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles.

Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo —Ingresos de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se valoran a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable”. Este “valor razonable™ ser4, salvo evidencia
en contrario, el precio de la transaccién entregado, excluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacién y no vencidos
(cupén corrido), se registran en el epigrafe “Inversiones financieras-Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. El importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, forman
parte de la valoracién inicial.

Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable (valor de mercado),
sin deducir los costes de transaccién en que pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas
y ganancias, con cargo y abono a los epigrafes “Minusvalias de inversiones
financieras” y “Revalorizacién de inversiones financieras”, respectivamente, del
activo del balance adjunto.

El Fondo clasifica todas sus inversiones como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Se ha de tener en cuenta que por valor razonable se entiende:
- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable se corresponde

con el de su cotizacién al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en
su defecto, al ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no
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existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en mas de un
mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquel en el que
se adquiri6 el instrumento.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por
tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacién del valor liquidativo de
la institucién, bien por ser distinta la periodicidad de célculo del valor
liquidativo, se utilizar el altimo valor liquidativo disponible.

En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion
del dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo. Esta
representatividad se valorar4 atendiendo a la valoracion diaria de la
institucion y a la fijacién del valor de cotizacion de acuerdo con las
operaciones de compraventa realizadas por terceros.

- Renta fija: en el caso de valores cotizados en mercados organizados, el que
corresponde a la tltima cotizacion y en el caso de valores no cotizados o
con cotizacién no representativa, el valor de mercado se determina
actualizando sus flujos financieros futuros, incluido su valor de reembolso,
a unas tasas o tipos de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos
similares (en el caso de valores en divisas se utiliza el equivalente del pais
de emisién o cotizacién) con idéntico plazo de vencimiento, con las
correspondientes homogeneizaciones en funcién de la calidad del emisor.

Las minusvalias surgidas como consecuencia de la aplicacién de estos criterios, se
registran en el epigrafe “Inversiones Financieras - Minusvalias de inversiones
financieras” del balance adjunto. Las dotaciones a esta provision, asi como los
importes liberados o aplicados de la misma, se registran con cargo y abono,
respectivamente, al epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros - Variacion del valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta (Nota 5). Durante el ejercicio terminado al 31 diciembre de
2022, la dotacion neta efectuada para el citado epigrafe en la cuenta de pérdidas y
ganancias ha supuesto un gasto de 589 miles de euros (en el gjercicio 2021 supuso
un ingreso de 12 miles de euros).

Asimismo, las plusvalias puestas de manifiesto como consecuencia de la aplicacion
de los criterios anteriores se contabilizan en el epigrafe "Inversiones financieras —
Revalorizacién de inversiones financieras” del activo del balance, con cargo o
abono al epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros -
Variacion del valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 5). Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 dicho
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concepto ha supuesto un gasto en dicho epigrafe por importe de 187 miles de euros
(100 miles de euros de gasto en el gjercicio 2021).

Los valores representativos de deuda se registran por su precio de adquisicion a la
suscripcién o compra, excluido, en su caso, el importe de los intereses devengados
y no vencidos y las comisiones y bonificaciones obtenidas en el momento de la
suscripeion. Este precio estara constituido por el importe total satisfecho o que deba
satisfacerse por la adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la operacion.

En el caso de titulos de renta fija con rendimiento explicito, tanto los intereses
devengados como la periodificacién de la diferencia, en caso de que exista, entre el
precio de coste y el valor nominal, se registran en el epigrafe “Ingresos propios del
fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. El importe de los intereses devengados no vencidos de los titulos de renta
fija figura incluido en el importe del epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de
valores representativos de deuda” del balance adjunto.

Los depdsitos bancarios a corto plazo, adquisiciones temporales de activos y los
activos financieros de elevada liquidez con un plazo de vencimiento inferior a tres
meses desde su adquisicion, se registran en el epigrafe “Tesoreria - Activos del
mercado monetario” a su coste efectivo de adquisicién. Dicho coste, junto con el
importe de los intereses devengados y no vencidos a dicha fecha, no difiere
significativamente, de su valor de mercado.

Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos
financieros a coste amortizado”, se valoran inicialmente por su “valor razonable”
que, salvo evidencia en contrario, ser4 el precio de la transaccién que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

Valor patrimonial del Fondo-

El valor del patrimonio del Fondo, de acuerdo con sus normas de

funcionamiento, se obtiene de deducir a la suma de todos sus activos, valorados con
sujecion a la normativa vigente, los saldos exigibles a favor de terceros.

Derechos consolidados-

Constituyen derechos consolidados de un participe los derechos econdémicos

derivados de las aportaciones y traspasos a su favor realizados, y del régimen
financiero actuarial de capitalizacion individual que aplica el Fondo.

9
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Determinacion de la cuenta de posicion del Plan de Pensiones-

El Plan de Pensiones en vigor al cierre del ejercicio mantiene una cuenta de
posicién en el Fondo, que representa su participacién econémica en el mismo.

En esta cuenta de posicion se integran, en su caso, las aportaciones de los
participes asi como los traspasos recibidos, deducidos los traspasos a otros fondosy
las prestaciones desembolsadas, los resultados imputados del Fondo, que incluyen
las diferencias de valoracion de activos y los gastos especificos del propio Plan.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Plan, se atienden, en su caso, con
cargo a su cuenta de posicion.

La cuenta de posicion del Plan de Pensiones integrado en el Fondo se
determina en base a las unidades de cuenta asignadas al Plan. El valor de la unidad
de cuenta se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo
entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una
vez considerados los movimientos del Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o
salidas de recursos.

Derechos de reembolso derivados de contratos de
seguro en poder de aseguradores-

En esta cuenta se recoge la provision técnica constituida por entidades
aseguradoras que garantizan las rentas aseguradas de diversos beneficiarios,
teniendo por contrapartida contable, el epigrafe “Derechos de reembolso derivados
de contratos de seguro en poder de aseguradores™ del activo del balance adjunto.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo en
que se devengan, con independencia de cuando se produce el cobro o pago
correspondiente.

Impuesto sobre Sociedades-

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo
de gravamen cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y
de la tesoreria (véase Nota 9).

10
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Operacion de riesgo y compromiso-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tiene posiciones abiertas en
derivados.

Estado de cambios en el patrimonio neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones
habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto,
una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacion se presenta
desglosada como “Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas”
cuando corresponden con reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones
de aportaciones, prestaciones y traspasos realizadas por los participes y
beneficiarios, los incrementos y reducciones del patrimonio derivados de los
contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los planes de pensiones,
asi como los resultados del Fondo atribuibles a los mismos.

Estado de flujos de efectivo-

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos los pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de
renta fija que en el momento de su adquisicién presenten un vencimiento no
superior a tres meses.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente
de los ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no puedan
ser clasificadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién y disposicion por
otros medios de instrumentos financieros y otros bienes no incluidos en el
efectivo y equivalentes de efectivo.

- Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de
aportaciones, prestaciones o movilizaciones de participes, asi como las
relativas a contratos con aseguradores y a gastos e ingresos propios de los
planes de pensiones.

11
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Q)] Inversiones Financieras
El desglose de este capitulo de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2022 y
2021, asi como el movimiento habido en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022 son los siguientes:
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
31.12.21 Adiciones Retiros 31.12.22
Instrumentos de patrimonio 966 - (728) 238
Valores representativos de deuda 8.719 3.209 (3.625) 8.303
Intereses de valores representativos
de deuda 59 159 (154) 64
Revalorizacion de inversiones financieras 230 240 427) 43
Minusvalias de inversiones financieras (49) 2.050 (2.639) (638)
9.925 5.658 (7.573) 8.010

La columna de “Retiros” incluye tanto ventas como amortizaciones de titulos.

En el Anexo I adjunto se presenta un detalle de las Inversiones Financieras al 31 de
diciembre de 2022 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el desglose por plazos de vencimiento de las
Inversiones Financieras con vencimiento determinado o determinable (a coste de adquisicion
e incluyendo los intereses devengados), es el siguiente:

Miles de Euros

2022 2021
Inferior a un afio 1.304 998
Comprendido entre 1 y 2 afios 610 610
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.885 1.030
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.838 914
Comprendido entre 4 y 5 afios 599 1.554
Superior a 5 afios 1.131 3.672
Totales 8.367 8.778

Los valores y activos que integran la cartera estin depositados bésicamente en
Bankinter, S.A.

El saldo del epigrafe “Variacién del valor razonable de Instrumentos financieros -

Variacién de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
se descompone como sigue:

12
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Miles de Euros
2022 2021
Aumento (disminucion) neto de
plusvalias durante el ejercicio (187) (100)
Aplicacién (dotacion) a la provision
por depreciacion (589) 12
(776) (88)

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Tesoreria” recoge el saldo de libre
disposicién de la cuenta corriente en Bankinter, S.A. Desde el 1 de agosto de 2022 dichos
saldos no son remunerados, frente al tipo de interés negativo del 0,5% al que remuneraban
en el ejercicio 2021.

Adicionalmente, tal como se indica en la Nota 1, Bankinter, S.A. realiza las labores
de depositario del Fondo, devengandose por el indicado concepto una retribucion en los
gjercicios 2022 y 2021, del 0,10% anual sobre el patrimonio medio del mismo.

Fondos Propios

El patrimonio del Fondo estd constituido por la cuenta de posicién del Plan de
pensiones SURNEJUBILACION.

Dicha cuenta de posicion se integrara por las aportaciones y traspasos que se reciban,
deducidos los traspasos a otros fondos y las prestaciones que se desembolsen a los participes
del Plan y, en su caso, por la imputacion de los resultados (Nota 3), y se divide, en unidades
de cuenta de iguales caracteristicas.

El patrimonio del Fondo incluye la provision matematica de 1.512 miles de euros
(1.539 miles de euros en el ejercicio 2021), correspondiente a prestaciones en forma de renta
asegurada, que al encontrarse reaseguradas presentan su contrapartida en el capitulo
“Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de aseguradores -
Derechos de reembolso por provision matematica” de] activo del balance.

Al 31 de diciembre de 2022, el valor patrimonial del Fondo, excluida la provisién
matemética indicada anteriormente, ascendia a 8.560 miles de euros (10.216 miles de euros
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al 31 de diciembre de 2021) y estaba representado por 52.678,797664 participaciones
(57.232,633497 participaciones en el ejercicio 2021). La rentabilidad en el ejercicio 2022
atribuible a los derechos consolidados de los participes, tomando como base el valor
liquidativo de los activos y pasivos del Fondo, ha sido de 8,96% negativa (1,32% positiva
en el ejercicio 2021).

Las situaciones que dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:
- Jubilacion del participe.

- Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad
permanente total para la profesién habitual, incapacidad permanente
absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

- Fallecimiento del participe o beneficiarios que pueda generar derecho a
prestaciones de viudedad u orfandad, o en favor de otros herederos o
personas designadas.

- Situacién de enfermedad grave.

- Desempleo de larga duracion.

Con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por
la que se establecié que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y
asociado podran disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigiiedad, con las
condiciones, términos y limites que se establezcan reglamentariamente. Los derechos
derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, junto con los
rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de enero de 2025.
La percepcion de los derechos consolidados de este nuevo supuesto sera compatible con la
realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de
acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto serd
el mismo que el de las prestaciones.

El desembolso de dichas prestaciones podra realizarse en forma de capital, en forma
de renta, asegurada o no, en forma de capital-renta y en otras formas de cobro distintas de
las anteriores no sujetas a periodicidad alguna.
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Los movimientos experimentados por la cuenta de posicién integrada en el Fondo

durante los ejercicios 2022 y 2021, han sido los siguientes:

Saldo al inicio del ejercicio

Entradas —
Aportaciones recibidas de Participes
Aportaciones devueltas de Participes
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Traspasos recibidos
Derechos de reembolso por provision
matematica

Resultados del Fondo imputados al Plan —

Beneficios del Fondo imputados al Plan

Salidas —
Prestaciones pagadas
Traspasos efectuados

Saldo al cierre del ejercicio

Miles de Euros
2022 2021

11.755 11.721
70 134
(42) -

57 63
294 3.468
@27 66
(902) 138
(762) (301)
(371) (3.534)
10.072 11.755

Las cuantias de las prestaciones vienen determinadas por el valor de los derechos
consolidados que corresponden al participe/beneficiario en el momento de producirse la

contingencia.

® Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los elementos de activo y pasivo estan

denominados en euros.

) Situacion Fisecal

De acuerdo con la Legislacién Foral aplicable en el Territorio Histérico de Bizkaia, el
Fondo est sujeto a un tipo de gravamen del 0%, debiendo presentar declaracion por el
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Impuesto sobre Sociedades, si bien, con derecho a devolucién de las retenciones sobre
rendimientos de capital mobiliario.

Los saldos del epigrafe "Administraciones Pablicas" del activo de los balances al 31
de diciembre de 2022 y 2021 adjuntos recogen las retenciones sobre los rendimientos de
capital mobiliario correspondientes a activos financieros emitidos en Espafia, practicadas al
Fondo durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y pendientes de devolver
al cierre de los ejercicios 2022 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos del epigrafe “Administraciones
Piblicas™ del pasivo de los balances adjuntos, recogen las retenciones practicadas por el
Fondo y pendientes de ingreso en la Hacienda Piiblica, por prestaciones desembolsadas.

Comisiéon de la Entidad Gestora

Tal como se indica en la Nota 1, la gestién del Fondo estd encomendada a Surne,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija, que estd inscrita con el niimero G-211 en el
Registro de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia y
Hacienda. Por este servicio se devenga una comision, calculada diariamente, que en los
ejercicios 2022 y 2021 ha ascendido al 0,5% anual del patrimonio diario gestionado.

El importe registrado como gasto por este concepto en el ejercicio 2022 ha ascendido
a 47 miles de euros (52 miles de euros en el ejercicio 2021), el cual figura registrado en el
epigrafe "Otros gastos de explotacion - Comisiones de la Entidad Gestora" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2022, el importe pendiente por este
concepto asciende a 11 miles de euros (13 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) y
figura registrado en el epigrafe "Acreedores - Entidad gestora" del pasivo del balance
adjunto.

Ingresos de inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de este epigrafe de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Dividendos - 6
Intereses de renta fija 125 119
125 125
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(12)  Resultados por enajenacion de inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Resultado por enajenacion de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, recogen los siguientes
conceptos:

Miles de Euros
Beneficios Pérdidas Neto
Enajenacion de inversiones financieras 2022-
Por venta y amortizacion de
Instrumentos de patrimonio 42 (7) 35
Valores representativos de deuda 95 (320) (225)
137 (327) (190)
Miles de Euros
Beneficios Pérdidas Neto
Enajenacion de inversiones financieras 2021-
Por venta y amortizacién de
Instrumentos de patrimonio 67 (24) 43
Valores representativos de deuda 126 - 126
193 (24) 169

(13)  Informacion sobre los Aplazamientos de Pago
Efectuados a Acreedores en Operaciones Comerciales

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ningin importe significativo
pendiente de pago a acreedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios
2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos significativos a acreedores en operaciones
comerciales. En opinién de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo, tanto los
importes pendientes de pago a acreedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2022 y 2021 como los pagos realizados a dichos acreedores durante los ejercicios 2022 y
2021 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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(14) Remuneracion de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria del ejercicio 2022 han ascendido a 4
miles de euros (3 miles de euros en el gjercicio 2021), no habiéndose percibido por parte del
auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por éste u otros
conceptos.

(15)  Informacion sobre Medio Ambiente y Derechos
de Emision de Gases de Efecto Invernadero

La actividad del Fondo no tiene efectos de cardcter medioambiental ni ha dispuesto de
derechos de emision de gases de efecto invernadero, no habiéndose incurrido, en
consecuencia, en gasto o inversion por dichos conceptos.

(16)  Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros del Fondo esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion del Fondo a los riesgos de crédito y
liquidez, asi como al riesgo de mercado. En este sentido, los fondos de pensiones se
encuentran sujetos a normas legales que establecen una serie de coeficientes normativos que
limitan dicha exposicién y que son controlados por la entidad Gestora del Fondo.

Asimismo, el Fondo aplica una gestién con filtro ISR (Inversién Socialmente
Responsable) que integra criterios extrafinancieros (medioambientales, sociales y de
gobierno) en el anélisis y la seleccién de sus inversiones como complemento a los criterios
financieros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho
riesgo se veria cubierto con los limites de inversion y concentracion de riesgos a los que se
encuentra sujeta, tanto por la legislacion como por la propia Politica de inversiones del
Fondo.
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Riesgo de liquidez-

Se gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento
de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con
rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus beneficiarios.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones del Fondo como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo
mas significativos corresponden al riesgo de tipo de interés (la inversion en activos de renta
fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos
a corto plazo y elevada para activos a largo plazo), ya que los riesgos de tipo de cambio y de
precio de acciones apenas afectan, dado el perfil de inversién del Fondo.

Riesgo de sostenibilidad-

El riesgo de sostenibilidad o riesgo ASG/ESG se define como toda aquella
condicién o acontecimiento derivado de factores medioambientales, sociales o de
gobernanza que, de producirse, podrian causar un impacto negativo material en el valor de
la cartera de inversiones.

Su medicion puede estar enfocada tanto al impacto econdmico directo (riesgos
fisicos) de eventos climaticos o sociales, como al impacto de mayores costes que tengan
que asumir algunas compafifas para adaptar sus sistemas de produccién a los estandares de
sostenibilidad, reduciendo su rentabilidad (riesgos de transicion). Es por ello que, la
integracién de factores ASG/ESG genera beneficios claros en la gestion de las entidades y
de sus inversiones.

Respecto de las inversiones, la gestion considerando el enfoque ASG/ESG permite,
por un lado, una mejor definicion del mapa de riesgo de las inversiones y sus
correspondientes mitigantes y, por otro, identificar oportunidades de mejora de los activos,
con impacto en la generacion de valor y retornos para los inversores.

En general, los factores ASG/ESG se clasifican en tres grandes grupos:

- Factor E (Medioambientales): Asociados a los riesgos potenciales provocados
por el deterioro del medio ambiente o el cambio climatico. Estos no s6lo indican
una falta de responsabilidad, sino que pueden acarrear multas e importantes
costes derivados de la reparacion de los dafios ocasionados.

- Factor S (Sociales): Relacionados con la reputacién corporativa de la empresa y
su relacion con empleados y resto de accionistas, y el grado de implicacién de la

19



LS4 2 TS

compaiifa para con la sociedad en su conjunto. Estos riesgos pueden empafiar la
reputacion y la fiabilidad de una compaiiia.

- Factor G (Buen gobierno): Comprenden los aspectos que tienen que ver con el
correcto desempefio del gobierno corporativo. En lo que respecta a corrupcion,
las empresas se enfrentan a elevados riesgos y costes potenciales cuando no son
capaces de combatir la misma de forma efectiva.

(17)  Acontecimientos Posteriores al Cierre

Durante el mes de marzo, se ha producido la quiebra de dos bancos regionales
americanos, Sillicon Valley Bank y Signature Bank, por las dificultades de liquidez
sufridas, ante lo cual el regulador americano se ha comprometido a garantizar todos los
depositos, para evitar un efecto contagio, y seguidamente un banco relevante como Credit
Suisse, tras verse obligado a solicitar ayuda financiera al Banco Nacional de Suiza con el
fin de fortalecer su liquidez, ha sido absorbido por su competidor UBS. EI Fondo no
mantiene posiciones directas ni indirectas en las entidades mencionadas, y no espera ningiin
impacto en relacion a estos hechos.
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ANEXO I

DETALLE DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

MILES DE EUROS

COSTE *V. MERCADO
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO -

PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION-
AC ADVANTAGE CREDIT STRATEGIES 238 280
238 280
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA- COSTE *V. MERCADO
ABANCA 2027 198 168
ACCIONA 2024 203 204
ACCIONA 2026 100 89
ACS 2026 521 455
BBVA 2026 515 456
BCPPL 2028 390 313
CAJA RURAL DENAVARRA 2025 200 189
CANAL ISABEL II 2025 205 190
DEUTSCHE BANK 2025 200 190
ECONOMICA DELTA 2023 100 97
ELCANO 2023 100 100
ELCANO 2026 100 99
ENCE 2023 100 100
ENEL 2025 478 454
EUSKOBONOS 2023 100 100
EUSKOBONOS 2029 634 523
FCC 2023 200 195
GESTAMP 2026 285 285
GREENALIA 2025 201 189
1CO 2023 496 489
ICO 2026 602 559
KUTXA HIPOTECARIO II 98 88
KUTXABANK 2027 200 171
LLOYDS 2025 287 287
MBANK 2027 199 154
MERLIN 2026 296 269
NORDEX 2023 100 99
PROSEGUR 2023 100 100
REPSOL 2024 200 189
SABADELL 2026 395 375
SACYR 2024 199 192
UNICAJA 2025 301 298
8.303 7.666

(*) Valor de mercado excupon
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DETALLE DE LAS INVERS IONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

MILES DE EUROS

COSTE *V. MERCADO
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO -

PARTICIPACTONES EN FONDOS DE INVERSION-
AC ADVANTAGE CREDIT STRATEGIES 270 320
MUTUAFONDO 594 620
864 940
INVERSIONES FINANCIERAS EN CAPITAL- COSTE *V. MERCADO
ELECNOR 102 105
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA- COSTE *V. MERCADO
ABANCA 2027 198 196
ACCIONA 2024 205 219
ACCIONA 2026 100 99
ACS 2026 527 525
AEDAS 2022 195 195
AQUALIA 2027 215 220
ARTECHE 2022 100 100
BBVA 2026 519 513
BCPPL 2028 388 385
CAIXABANK 2022 200 201
CAJA RURAL DE NAVARRA 2025 199 206
CANAL ISABEL II 2025 207 209
CELLNEX 2027 200 195
CEPSA 2028 199 195
DEUTSCHE BANK 2025 200 206
ECONOMICA DELTA 2023 100 100
ELCANO 2023 101 102
ELCANO 2026 100 102
EUSKOBONOS 2023 100 102
EUSKOBONOS 2029 640 635
GREENALIA 2025 202 200
HEATHROW 2025 100 104
KUTXA HIPOTECARIO II 97 95
KUTXABANK 2027 200 198
LB HESSEN 2029 198 197
MADRILENA GAS 2029 217 211
MBANK 2027 199 198
MERLIN 2026 295 317
NN BANK 2028 401 396
NORDEX 2023 101 101
OBLIGACIONES ESTADO 2024 418 494
PIKOLIN 2022 99 99
PROSEGUR 2023 100 101
REPSOL 2024 200 201
SACYR 2024 198 201
SANTANDER 2022 100 100
SANTANDER CONSUMER 2023 100 102
SANTANDER INTL 2022 100 102
SAUDACOR 2027 100 101
STELLANTIS 2027 401 398
TELECOM ITALIA 2022 200 200
8.719 8.821

(*) Valor de mercado excup6n
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INFORME DE GESTION 2022

Entorno macroeconémico

Si el afio 2021 fue calificado como el afio de la “recuperacién”, tras el shock que
supuso la pandemia global de COVID-19 en 2020, el afio 2022 serd recordado por la invasion
rusa de Ucrania, y por, ademas del desastre humanitario de la guerra, los efectos econdmicos
de la misma, especialmente en lo que se refiere a inflacion.

Es cierto que a finales de 2021 se empez6 a vislumbrar un problema inflacionario
generalizado (el IPC en Espafia fue del 6,5, y del 7% en EEUU, por ejemplo), que se acabd
de evidenciar en 2022, al confirmarse casi al completo los riesgos que se apuntaban en este
mismo informe el ejercicio anterior:

- Incrementos excepcionales de los precios de la energia.
- Aumento sorpresivo y significativo de la inflacion.

- Aparicién de riesgos geopoliticos (Ucrania, Taiwan).

Lo mas dramatico ha sido, sin duda, la confirmacién de la guerra en Ucrania, que
ademas ha incluido la intervencion de otros terceros actores como son la Union Europea y
los Estados Unidos, fortaleciéndose la alianza entre éstos, representada a través de la
Organizacion del Tratado del Atlantico Norte (OTAN).

Se esperaba, por tanto, y mas afin después de un periodo largo de tipos cero por parte
de los bancos centrales, que éstos llevaran a cabo subidas de los tipos de interés y una
relajacién de su intervencion en los mercados de bonos. Todo esto, efectivamente se ha
producido en 2022.

La curva de inflacién, que acelerd bruscamente hasta niveles cercanos al 10% en la
primera parte del afio, parece que empieza a relajarse en la segunda parte del ejercicio (por
ejemplo, Espafia ha cerrado con una inflacion del 5,7% frente a una inflacién media del 8%).

Sin embargo, las inflaciones siguen en niveles muy altos (la Eurozona ha terminado
el afio por encima del 9%, y la inflacién subyacente en Espafia estd entorno al 7%) y alejados
del objetivo del 2% de los bancos centrales, especialmente en sus tasas subyacentes. Ademas,
los datos correspondientes a los primeros meses de 2023 no han sido nada halagiiefios.

En el caso de EEUU el principal foco de riesgo sigue residiendo en un mercado laboral
atin muy sélido, especialmente en lo relacionado a servicios en general, y a ocio en particular.
Por lo que respecta a la Eurozona, la subyacente se sitiia en niveles récord, no habiendo
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tenido efecto alguno las subidas de tipos. Esto se debe a que la moderacién de los precios
procede principalmente del componente energético, dada la buena climatologia este
invierno. Una moderacién que, por otro lado, podria verse comprometida préximamente,
entre otras cosas, por una mayor demanda de una China en plena reapertura econdmica, por
la necesidad de reponer inventarios de cara al préximo invierno, o debido a nuevas sanciones
a los combustibles rusos (diésel), en vigor a partir de febrero.

Desde el punto de vista de la actividad econdmica, es cierto que el ciclo resiste mejor
de lo esperado inicialmente, una vez publicadas las cifras del cuarto trimestre de 2022. A su
vez, se frenan las revisiones a la baja de PIB para 2023, si bien el crecimiento serd reducido
teniendo en cuenta que el impacto de subidas de tipos estd ain pendiente de materializarse
en su totalidad.

Con el objetivo de combatir el impacto que pudieran tener en la economia los
acontecimientos mencionados anteriormente (Covid-19, guerra en Ucrania), los paises han
venido llevando a cabo politicas fiscales ultra-expansivas. De esta forma, los niveles de
endeudamiento de los paises se han elevado significativamente, siguiendo los déficits
fiscales disparados.

En el caso de Espafia, debera reducir la deuda a niveles mas prudentes y crear margen
fiscal para responder a los shocks futuros, para lo cual es necesario llevar a cabo las reformas
pendientes, y sera necesario elaborar anticipadamente planes creibles a medio plazo pues
ayudaria a forjar el necesario consenso social y asi afianzar la confianza de los inversores.
Recordemos que Espafia, menos expuesta a los shocks de energia originados en 2022, es la
{inica de las grandes economias europeas que atn no ha vuelto a niveles pre-pandémicos de
actividad econdmica. El hecho de estar menos expuesta a un shock de energia, gracias a una
mayor diversificacion en el suministro, y a una mayor dependencia de su economia al sector
servicios frente al sector industrial, se ve favorecida de cara a poder evitar una recesion
técnica, esto es, dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo.

El escenario central del mercado, en estos momentos, es un aterrizaje suave de la
economia, con algunos trimestres de crecimiento negativo y, probablemente una ligera
recesién. No obstante, es necesario recordar que histéricamente han sido minoria las
ocasiones en las que se ha conseguido un aterrizaje suave después de un periodo de subida
de tipos de interés.

Pese a que la inflacién est4 moderandose rapidamente desde maximos, los bancos
centrales siguen endureciendo su politica monetaria, por el temor a posibles repuntes. En una
de sus altimas comparecencias ptblicas, el maximo representante de la FED, Jerome Powell,
ha recordado el grave riesgo que supone para las economias dejar de lado las subidas de tipos
antes de tener completamente bajo control la inflacién. Por tanto, en 2023 veremos la postura
maxima de politica monetaria, y después la moderacion es inevitable, aunque el ritmo de la
desinflacién, siendo previsible, sera el indicador clave.
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1.2. Mercados-

El punto més destacado en 2022 ha sido el brusco un movimiento al alza de la
rentabilidad de los bonos (desplazamiento de unos 300 puntos basicos practicamente en
todos los plazos y geografias), como consecuencia de las subidas de los tipos de intervencién
efectuadas por los bancos centrales, con un lenguaje més duro, derivado todo ello de la fuerte
subida de las expectativas de inflacién. Este movimiento, agravado tras una etapa de tipos
cero, ha provocado en 2022 pérdidas muy importantes en los mercados de bonos, como no
se habfan visto practicamente nunca. Asi, los principales indices referidos a los mercados de
bonos o renta fija han sufrido pérdidas histéricas. Como muestra, el indice Bloomberg Global
Credit Index EUR que recoge la evolucién de los bonos de empresas considerados de calidad
(investment grade) sufria una pérdida del -16,39%, o el Bloomberg Global Aggregate Index
EUR, que recoge la evolucion general del mercado de bonos, perdia un -13,27%.

Si, a este desempefio de los bonos, afiadimos las pérdidas en los mercados de acciones,
derivadas de las expectativas de posible recesion econémica en ciernes, provoca que el afio
2022 ha sido practicamente el peor de la historia para una cartera tipica tradicional,
distribuida en un 60/40 entre bonos y acciones. Y eso que las caidas de los mercados de
acciones no han sido tan excepcionales medidas en términos histéricos (por ejemplo, el
Eurostoxx50 perdia un -11,74%, el Ibex35 un -5,56%, o el S&P500 un -19,44%).

La guerra de Ucrania, que acelerd al alza las cifras de inflacion, como consecuencia
del colapso de los mercados de gas y electricidad, impidi6 que la transicién del escenario de
tipos cero a tipos mas normalizados, fuera progresiva. Asi, los bancos centrales han llevado
a cabo consistentes subidas de tipos y han disminuido sus programas de compras de activos.

En cambio, el 2023 ha tenido un buen inicio de afio para las bolsas, con avances de
doble digito en los principales indices, y con varios factores de apoyo. Entre ellos, la apertura
de China con un giro de 180° en su politica cero Covid, la suave climatologia en Europa que
ha permitido evitar los escenarios mas extremos de shock energético y, relacionado con ello
y con los estimulos fiscales, la mayor resiliencia del ciclo en el 4T22 respecto a lo
inicialmente estimado.

En el caso de la renta fija, el afio comenzaba con un tono positivo debido
principalmente a que el mercado estimaba que las subidas de tipos de los bancos centrales
estaban proximas a su tasa “terminal”, algo que parecia mas cierto en EEUU que en Europa.
No obstante, durante el mes de febrero, con la publicacién de unos datos de inflacion por
encima de lo esperado, este sentimiento se ha dado la vuelta, produciéndose un repunte de
las rentabilidades de los bonos, especialmente en el tramo corto de la curva, lo que ha
incrementado la inversién de la curva de manera significativa. Asimismo, al inicio de afio
los mercados se mostraban complacientes respecto a la posibilidad de un inmediato inicio de
bajadas de tipos en la segunda mitad del afio en el caso de EEUU, y con cierto contagio a
Europa, en un escenario de optimismo sobre una rdpida y consistente caida de las tasas de
inflacién a niveles cercanos al objetivo de los bancos centrales. Lo cierto es que el plazo que
baraja el mercado para que esto ocurra se ha venido ampliando las tltimas semanas.
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Lo mas probable es que los tipos, tras alcanzar su techo, en torno al 5,5%-5,75% en
EEUU y 3,5%-3,75% en la Eurozona, se mantendran en esos niveles restrictivos durante una
buena temporada.

Como deciamos, el afio 2023 ha comenzado con fuertes subidas de las bolsas, que
suponen un respiro en el actual contexto de presién a la baja sobre el ciclo econdmico y
mantenimiento de tipos elevados durante un largo periodo de tiempo.

Svrnejubilacion

Durante el ejercicio 2022, el Plan ha alcanzado una rentabilidad negativa del 8,96%,
neta para el asociado. No obstante, el Plan presenta una rentabilidad media del 0,99% TAE
en los altimos diez afios.

La posicién estratégica de la cartera estd en estos momentos alineada con la politica
de invertir mayoritariamente en activos seguros y liquidos, de hecho actualmente mantiene
gran parte de la cartera en activos a corto plazo, aunque por todo ello sacrifiquemos algo de
rentabilidad pero reforzamos el compromiso de preservacion de capital.

Por tanto, como perspectiva global para el 2023, nos mantendremos aiin mas
prudentes si cabe, sin incrementar la duracién de la cartera, por el riesgo evidente de que los
tipos de interés sigan repuntando.

Inversidn Socialmente Responsable

La inversion socialmente responsable (ISR) es aquella en la que entran en
consideracién tanto criterios financieros como criterios extra-financieros (ambientales,
sociales y de buen gobierno) en los procesos de analisis y toma de decisiones de las
inversiones.

La entidad gestora aplica en todos sus fondos una gestién con filtro ISR en el analisis
y la seleccién de sus inversiones como complemento a los criterios financieros (liquidez,
vencimiento, rentabilidad y seguridad).

El objetivo principal es mantener un desarrollo financieramente rentable y sostenible
en el largo plazo, ayudando a generar un impacto social, medioambiental y de gobernanza
positivo en general.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de precio, crédito, liquidez, y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente, asi como a las politicas de inversion y de integracion
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de los riesgos de sostenibilidad aprobadas por el Consejo de Administracién de la entidad
gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Dado el volumen del Fondo y la poca significativa participacion en los volimenes de
las emisiones, no se consideran relevantes los derechos inherentes a los valores integrados
en el Fondo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Durante el mes de marzo, se ha producido la quiebra de dos bancos regionales
americanos, Sillicon Valley Bank y Signature Bank, por las dificultades de liquidez sufridas,
ante lo cual el regulador americano se ha comprometido a garantizar todos los depositos,
para evitar un efecto contagio, y seguidamente un banco relevante como Credit Suisse, tras
verse obligado a solicitar ayuda financiera al Banco Nacional de Suiza con el fin de fortalecer
su liquidez, ha sido absorbido por su competidor UBS. El Fondo no mantiene posiciones
directas ni indirectas en las entidades mencionadas, y no espera ningtin impacto en relacién
a estos hechos.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacion mediogmbiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del
mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Adaquisicion de Acciones Propias

No aplicable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a acreedores en operaciones comerciales

Durante el ejercicio 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022, el Fondo no tiene
saldo pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legalmente
establecido.



